UBS (Lux) Bond Fund

Anlagefonds luxemburgischen Rechts ("Fonds commun de placement")
Dezember 2019

Verkaufsprospekt

Der Erwerb von Anteilen des UBS (Lux) Bond Fund (nachstehend auch als "Fonds" bezeichnet) erfolgt auf der Basis dieses
Verkaufsprospektes, der Vertragsbedingungen sowie des letzten Jahresberichtes und, sofern bereits veroffentlicht, des darauf
folgenden Halbjahresberichtes.

Gliltigkeit haben nur die Informationen, die im Verkaufsprospekt und in einem der im Verkaufsprospekt aufgeflihrten Dokumente
enthalten sind.

Des Weiteren wird Anlegern vor der Zeichnung von Anteilen ein Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen ("KIID") zur
Verfugung gestellt. Informationen dariiber, ob ein Subfonds des Fonds an der B&rse von Luxemburg notiert ist, sind bei der
Administrationsstelle oder auf der Internet-Seite der Bérse von Luxemburg (www.bourse.lu) erhaltlich.

Bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen des Fonds kommen die im jeweiligen Land geltenden Bestimmungen zur Anwendung.
Der Fonds behandelt samtliche Anlegerinformationen vertraulich, es sei denn, gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Bestimmungen
machen eine Offenlegung erforderlich.

Anteile dieses Fonds dirfen innerhalb der USA weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden.

Anlegern, die US Persons sind, diirfen keine Anteile dieses Fonds angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden. Eine US Person ist eine
Person, die:

(i) eine United States Person im Sinne von Paragraf 7701(a)(30) des US Internal Revenue Code von 1986 in der geltenden Fassung
sowie der in dessen Rahmen erlassenen Treasury Regulations ist;

(ii) eine US Person im Sinne von Regulation S des US-Wertpapiergesetzes von 1933 (17 CFR § 230.902(k)) ist;

(iii) keine Non-United States Person im Sinne von Rule 4.7 der US Commodity Futures Trading Commission Regulations (17 CFR §
4.7(a)(1)(iv)) ist;

(iv) sich im Sinne von Rule 202(a)(30)-1 des US Investment Advisers Act von 1940 in der geltenden Fassung in den Vereinigten
Staaten aufhilt; oder

(v) ein Trust, eine Rechtseinheit oder andere Struktur ist, die zu dem Zweck gegriindet wurde, dass US Persons in den Fonds
investieren konnen.

Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft
UBS Fund Management (Luxembourg) S.A., R.C.S. Luxemburg B 154.210 (die "Verwaltungsgesellschaft").

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 1. Juli 2010 in Form einer Aktiengesellschaft in Luxemburg fiir eine unbeschrdankte Dauer
gegriindet. Ihr Geschaftssitz befindet sich in 33A avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde im "Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations" (das "Mémorial") am 16. August
2010 mittels Hinterlegungsvermerk veréffentlicht.

Die konsolidierte Fassung der Satzung ist beim Handels- und Gesellschaftsregister (Registre de Commerce et des Sociétés) in
Luxemburg zur Einsicht hinterlegt. Der Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft besteht unter anderem in der Verwaltung von
Organismen fiir gemeinsame Anlagen nach luxemburgischem Recht sowie der damit verbundenen Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen dieser Produkte. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet zurzeit ausser dem Fonds noch andere Organismen fir gemeinsame
Anlagen.

Das Eigenkapital der Verwaltungsgesellschaft betragt 13.000.000 EUR und wurde voll eingezahit.

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft (der "Verwaltungsrat")
Vorsitzender André Miiller-Wegner
Managing Director,

UBS Asset Management Switzerland AG,
Zurich
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Mitglieder Pascal Kistler,
Managing Director,
UBS Business Solutions AG,
Zirich

Gilbert Schintgen,
Independent Director,
Dudelange, Grossherzogtum Luxemburg

Andreas Schlatter,
Mathematiker (PhD)
Independent Director,
Kattigen, Schweiz

Geschaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft

Mitglieder

Valérie Bernard,

Executive Director,

UBS Fund Management (Luxembourg) S.A,,
Luxemburg

Geoffrey Lahaye,

Executive Director,

UBS Fund Management (Luxembourg) S.A.,
Luxemburg

Federica Ghirlandini,

Director,
UBS Fund Management (Luxembourg) S.A.,
Luxemburg
Portfolio Manager
Subfonds Portfolio Manager
UBS (Lux) Bond Fund - AUD UBS Asset Management (Australia) Ltd., Sydney

UBS (Lux) Bond Fund - CHF

UBS Asset Management Switzerland AG, Zirich
UBS (Lux) Bond Fund - Convert Europe (EUR) &

UBS (Lux) Bond Fund - EUR Flexible

UBS (Lux) Bond Fund - Euro High Yield (EUR) UBS Asset Management (UK) Ltd., London
UBS (Lux) Bond Fund - Global Flexible
UBS (Lux) Bond Fund - Full Cycle Asian Bond (USD) UBS Asset Management (Hong Kong) Limited, Hong Kong

Der Portfolio Manager ist, unter der Aufsicht und Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft, mit der Verwaltung des
Wertpapierportfolios beauftragt und fihrt unter Berlicksichtigung der vorgegebenen Anlagebeschrankungen alle diesbeziglichen
Transaktionen aus.

Die Portfolio Management-Einheiten von UBS Asset Management kénnen ihre Mandate ganz oder teilweise an verbundene Portfolio
Manager innerhalb UBS Asset Management Ubertragen. Die Verantwortung verbleibt jederzeit bei dem oben genannten, von der
Verwaltungsgesellschaft beauftragten Portfolio Manager.

Verwahrstelle und Hauptzahistelle

UBS Europe SE, Luxembourg Branch, 33A avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, (B.P. 2, L-2010 Luxemburg)

UBS Europe SE, Luxembourg Branch wurde zur Verwahrstelle des Fonds bestellt (die "Verwahrstelle"). Die Verwahrstelle erbringt
ausserdem Leistungen als Zahlstelle fur den Fonds.

Die Verwahrstelle ist eine luxemburgische Niederlassung der UBS Europe SE, einer Europdischen Gesellschaft (Societas Europaea, SE),
mit Gesellschaftssitz in Frankfurt am Main, Deutschland, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter
HRB 107046. Die Verwahrstelle hat ihre Anschrift an der 33A avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, und ist eingetragen im
luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister unter B 209.123.

Die Verwahrstelle wurde mit der sicheren Verwahrung der verwahrfahigen Finanzinstrumente, mit dem Fiihren der Aufzeichnungen
und mit der Uberpriifung der Eigentumsverhiltnisse anderer Vermdgenswerte des Fonds beauftragt. Ausserdem hat sie fiir die
effektive und ordnungsgemasse Uberwachung der Mittelfliisse des Fonds im Sinne der Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen ("Gesetz von 2010") und des Verwahrstellenvertrags in der jeweils geltenden Fassung
(der "Verwahrstellenvertrag") Sorge zu tragen.
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Vermdogenswerte, die von der Verwahrstelle verwahrt werden, dirfen von der Verwahrstelle oder einer Drittpartei, an welche die
Verwahraufgabe delegiert wurde, nicht fiir eigene Rechnung wiederverwendet werden, es sei denn, das Gesetz von 2010 lasst diese
Wiederverwendung ausdriicklich zu.

Daruber hinaus hat die Verwahrstelle dafiir Sorge zu tragen, dass (i) der Verkauf, die Ausgabe, der Rickkauf, die Riicknahme und die
Einziehung von Anteilen in Ubereinstimmung mit dem luxemburgischen Recht, dem Verkaufsprospekt und den Vertragsbedingungen
erfolgen, (i) der Wert der Anteile in Ubereinstimmung mit dem luxemburgischen Recht berechnet wird, (iii) dass die Weisungen der
Verwaltungsgesellschaft ausgefiihrt werden, sofern sie nicht im Widerspruch zu geltendem luxemburgischen Recht, dem
Verkaufsprospekt und/oder den Vertragsbedingungen stehen, (iv) bei Transaktionen mit Vermdgenswerten des Fonds die
entsprechende Gegenleistung innerhalb der (blichen Fristen an den Fonds Uberwiesen wird, und (v) die Ertrédge des Fonds in
Ubereinstimmung mit luxemburgischem Recht, dem Verkaufsprospekt und den Vertragsbedingungen verwendet werden.

Im Einklang mit den Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags und des Gesetzes von 2010 kann die Verwahrstelle, vorbehaltlich
bestimmter Bedingungen und mit dem Ziel, ihre Pflichten effektiv zu erfiillen, einen Teil oder die Gesamtheit ihrer Verwahrpflichten in
Bezug auf verwahrfihige Instrumente, die der Verwahrstelle zur Verwahrung anvertraut wurden, und/oder einen Teil oder die
Gesamtheit ihrer Pflichten in Bezug auf das Fiihren der Aufzeichnungen und die Uberpriifung der Eigentumsverhiltnisse anderer
Vermogenswerte des Fonds an eine oder mehrere Unter-Verwahrstelle(n) delegieren, die zum jeweiligen Zeitpunkt durch die
Verwahrstelle bestellt werden. Die Verwahrstelle erlaubt ihren Unter-Verwahrstellen nicht, Unterbeauftragte zu nutzen, die nicht im
Voraus durch die Verwahrstelle zugelassen wurden.

Vor der Bestellung einer Unter-Verwahrstelle und eines Unterbeauftragten sowie gemass den geltenden Gesetzen und Verordnungen
sowie der Richtlinie fir Interessenkonflikte hat die Verwahrstelle potenzielle Interessenkonflikte, die sich aus der Delegierung ihrer
Verwahraufgaben ergeben kdnnten, laufend zu prifen. Die Verwahrstelle ist Teil der UBS-Gruppe, einer weltweiten, in allen Bereichen
des Private Banking, des Investment Banking, der Anlageverwaltung und der Finanzdienstleistungen tatigen Organisation, die auf den
globalen Finanzmarkten eine bedeutende Rolle spielt. Unter diesen Umstdnden konnten sich Interessenkonflikte aus der Delegierung
ihrer Verwahraufgaben ergeben, da die Verwahrstelle und die mit ihr verbundenen Unternehmen in verschiedenen
Geschaftsbereichen tatig sind und unterschiedliche direkte oder indirekte Interessen haben kénnen.

Weitere Informationen stehen Anteilinhabern kostenlos auf schriftliche Anfrage bei der Verwahrstelle zur Verfligung.

Um potenzielle Interessenkonflikte zu vermeiden, bestellt die Verwahrstelle keine Unter-Verwahrstelle und lasst keine Bestellung von
Unterbeauftragten zu, die Teil der UBS-Gruppe sind, es sei denn, diese Bestellung ist im Interesse der Anteilinhaber und zum Zeitpunkt
der Bestellung der Unter-Verwahrstelle oder des Unterbeauftragten wurde kein Interessenkonflikt erkannt. Unabhangig davon, ob eine
bestimmte Unter-Verwahrstelle oder ein bestimmter Unterbeauftragter Teil der UBS-Gruppe ist oder nicht, wird die Verwahrstelle
denselben Grad an gebotener Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit sowohl in Bezug auf die Auswahl und Bestellung als auch
auf die laufende Uberwachung der entsprechenden Unter-Verwahrstelle des entsprechenden Unterbeauftragten anwenden. Dariiber
hinaus werden die Bedingungen der Bestellung einer Unter-Verwahrstelle oder eines Unterbeauftragten, die/der Mitglied der
UBS-Gruppe ist, zu marktiiblichen Bedingungen wie unter Dritten verhandelt, um die Interessen des Fonds und dessen Anteilinhabern
zu wahren. Falls ein Interessenkonflikt auftritt und dieser Interessenkonflikt nicht abgemildert werden kann, werden dieser
Interessenkonflikt und die getroffenen Entscheidungen den Anteilinhabern offengelegt. Eine aktualisierte Beschreibung aller
Verwahraufgaben, die durch die Verwahrstelle delegiert wurden, sowie eine aktualisierte Liste dieser Beauftragten und
Unterbeauftragten befindet sich auf der folgenden Website: https://www.ubs.com/global/en/legalinfo2/luxembourg.html.

Wenn das Recht eines Drittlandes vorschreibt, dass Finanzinstrumente durch eine lokale Einrichtung zu verwahren sind und keine
lokale Einrichtung die Voraussetzungen fiir die Delegierung gemass Artikel 34bis Absatz 3 Buchstabe b) i) des Gesetzes von 2010 erfullt,
kann die Verwahrstelle ihre Aufgaben an diese lokale Einrichtung in dem in diesem Drittland gesetzlich vorgeschriebenen Masse
solange delegieren, wie keine lokale Einrichtung die vorgenannten Voraussetzungen erflllt. Um zu gewahrleisten, dass ihre Aufgaben
ausschliesslich an Unter-Verwahrstellen delegiert werden, die einen adaquaten Schutz bieten, hat die Verwahrstelle die im Gesetz von
2010 vorgeschriebene gebotene Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit bei der Auswahl und der Bestellung einer
Unter-Verwahrstelle, an die sie einen Teil ihrer Aufgaben zu delegieren beabsichtigt, anzuwenden; ausserdem hat sie die gebotene
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit in der regelmassigen Uberprifung und laufenden Uberwachung einer
Unter-Verwahrstelle, an die sie einen Teil ihrer Aufgaben delegiert anzuwenden; dies gilt ebenso fiir alle Vereinbarungen der
Unter-Verwahrstelle in Bezug auf die an sie delegierten Belange. Insbesondere ist eine Delegierung nur moglich, wenn die
Unter-Verwahrstelle jederzeit wahrend der Erfillung der an sie delegierten Aufgaben die Vermogenswerte des Fonds von den eigenen
Vermogenswerten der Verwahrstelle und den Vermogenswerten, die der Unter-Verwahrstelle gehoren, im Sinne des Gesetzes von
2010 haftungs- und vermogensrechtlich trennt. Eine derartige Delegierung hat keine Auswirkung auf die Haftung der Verwahrstelle, es
sei denn, im Gesetz von 2010 und/oder im Verwahrstellenvertrag besteht eine anderweitige Regelung.

Die Verwahrstelle haftet dem Fonds oder dessen Anteilinhabern gegeniiber fiir den Verlust eines von ihr verwahrten
Finanzinstrumentes im Sinne von Artikel 35 (1) des Gesetzes von 2010 und Artikel 12 Delegierte Verordnung (EU) 2016/438 der
Kommission vom 17. Dezember 2015 zur Ergdnzung der OGAW-Richtlinie in Bezug auf die Pflichten der Verwahrstellen (die
"hinterlegten Vermogenswerte des Fonds") durch die Verwahrstelle und/oder eine Unter-Verwahrstelle (der "Verlust eines
hinterlegten Vermogenswertes des Fonds").

Im Falle des Verlusts eines hinterlegten Vermdgenswertes des Fonds hat die Verwahrstelle unverziglich ein Finanzinstrument gleicher
Art oder entsprechender Summe an den Fonds zu erstatten. In Ubereinstimmung mit den Vorschriften des Gesetzes von 2010 haftet
die Verwabhrstelle nicht fiir den Verlust eines hinterlegten Vermogenswertes des Fonds, wenn dieser Verlust eines hinterlegten
Vermogenswertes des Fonds das Ergebnis eines dusseren Ereignisses ist, das sich ihrer angemessenen Kontrolle entzieht, dessen
Folgen trotz aller zumutbaren Aufwendungen, sie zu verhindern, unvermeidbar gewesen wéren.

Die Verwabhrstelle haftet dem Fonds und dessen Anteilinhabern gegeniiber fiir alle anderen unmittelbaren Verluste, die ihnen durch
die Nachldssigkeit oder Fahrlassigkeit der Verwahrstelle oder die vorsatzliche Nichterfullung ihrer Pflichten gemdss geltendem Recht,
insbesondere geméss dem Gesetz von 2010 und dem Verwahrstellenvertrag, entstehen.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle konnen den Verwahrstellenvertrag jederzeit mit einer Kindigungsfrist von drei (3)
Monaten durch eingeschriebenen Brief kiindigen. Im Falle einer freiwilligen Riickgabe des Mandats durch die Verwahrstelle oder ihre
Abberufung durch die Verwaltungsgesellschaft muss die Verwahrstelle vor Ablauf dieser Kindigungsfrist durch eine
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Nachfolge-Verwahrstelle ersetzt werden, welcher die Vermbgenswerte des Fonds tibergeben werden und welche die Aufgaben und
Zustandigkeiten der Verwahrstelle Gbernimmt. Wenn die Verwaltungsgesellschaft diese Nachfolge-Verwahrstelle nicht rechtzeitig
benennt, kann die Verwahrstelle die luxemburgische Aufsichtsbehorde "Commission de Surveillance du Secteur Financier" ("CSSF")
Uber diesen Umstand informieren.

Administrationsstelle
Northern Trust Global Services SE, 6, rue Lou Hemmer, L-1748 Senningerberg

Die Administrationsstelle ist fiir die allgemeinen administrativen Aufgaben, die im Rahmen der Fondsverwaltung notwendig sind und
die vom luxemburgischen Recht vorgeschrieben werden, verantwortlich. Diese Dienstleistungen beinhalten hauptsdchlich die
Berechnung des Nettoinventarwertes der Anteile, die Buchfiihrung des Fonds sowie das Meldewesen.

Abschlusspriifer des Fonds
Ernst & Young S.A., 35E, avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Abschlusspriifer der Verwaltungsgesellschaft
Ernst & Young S.A., 35E, avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Zahlstellen
UBS Europe SE, Luxembourg Branch, 33A avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, (B.P. 2, L-2010 Luxemburg) sowie weitere
Zahlstellen in den verschiedenen Vertriebslandern.

Vertriebsstellen und Vertriebstrager, im Verkaufsprospekt Vertriebsstellen genannt
UBS Asset Management Switzerland AG, Ziirich, sowie weitere Vertriebsstellen in den verschiedenen Vertriebslandern.

Profil des typischen Anlegers

UBS (Lux) Bond Fund - CHF

UBS (Lux) Bond Fund - AUD

Die Subfonds eignen sich fur Anleger, die in ein diversifiziertes Portfolio aus Forderungspapieren und Forderungsrechten, ausgegeben
von internationalen und supranationalen Organisationen, privaten gemischtwirtschaftlichen und 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern
investieren wollen.

UBS (Lux) Bond Fund - EUR Flexible

Der Subfonds eignet sich flir Anleger, die in ein diversifiziertes Portfolio aus Forderungspapieren und Forderungsrechten, hauptsachlich
in EUR denominiert und ausgegeben von internationalen und supranationalen Organisationen, privaten gemischtwirtschaftlichen und
offentlich-rechtlichen Schuldnern, investieren wollen.

UBS (Lux) Bond Fund - Convert Europe (EUR)

Der Subfonds eignet sich fiir risikobewusste Anleger, die in ein diversifiziertes Wandelanleihen-Portfolio investieren und von der
Entwicklung des europdischen Aktienmarktes profitieren wollen, dabei aber nicht auf ein gewisses Sicherheitsniveau verzichten
mdchten, das bei einer Wandelanleihe durch den so genannten Bond-Floor gegeben ist.

UBS (Lux) Bond Fund - Euro High Yield (EUR)
Der Subfonds eignet sich flir Anleger, die in ein diversifiziertes EUR-Portfolio aus hoherverzinsten Anleihen mit tieferer
Qualitdtseinstufung investieren wollen.

UBS (Lux) Bond Fund - Full Cycle Asian Bond (USD)

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger welche in ein diversifiziertes Portfolio von Anleihen investieren mochten, die hauptsachlich in der
Region Asien ex Japan ausgegeben worden sind und das im Hinblick auf Zins- und Kreditrisiko mittels Derivaten den Wirtschafts- und
Finanzmarktzyklen angepasst wird. Die Anleger sollten Gber eine mittlere Risikotoleranz verfiigen.

UBS (Lux) Bond Fund - Global Flexible
Der Subfonds eignet sich fiir Anleger, die in ein global diversifiziertes Obligationenportfolio investieren wollen.

Historische Performance
Die historische Performance der einzelnen Subfonds ist in den KIID der jeweiligen Anteilsklasse oder in dem entsprechenden Dokument
fir die Vertriebslander des Fonds zum jeweiligen Subfonds aufgefthrt.

Risikoprofil

Die Investitionen der Subfonds kénnen grésseren Schwankungen unterliegen und es kann nicht garantiert werden, dass der Wert eines
gekauften Anteils des Fonds nicht unter den Einstandswert fallt.

Faktoren, die diese Schwankungen auslésen respektive das Ausmass der Schwankungen beeinflussen konnen, sind (nicht
abschliessende Aufzahlung):

* Unternehmensspezifische Veranderungen
* Veranderungen der Zinssatze
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* Veranderungen von Wechselkursen

* Veranderung von konjunkturellen Faktoren wie Beschaftigung, Staatsausgaben und -verschuldung, Inflation

* Verdnderung rechtlicher Rahmenbedingungen

* Veranderung des Anlegervertrauens in Anlageklassen (z.B. Aktien), Markte, Lander, Branchen und Sektoren

* Veranderungen von Rohstoffpreisen. Durch die Diversifikation der Anlagen strebt der Portfolio Manager danach, die negativen
Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert der Subfonds teilweise zu mindern.
Der Portfolio Manager kann besondere Techniken wund Finanzinstrumente nutzen, deren Basiswerte Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente und andere Finanzinstrumente sind. Fur bestimmte Subfonds kdnnen diese Instrumente eine zentrale
Bedeutung haben. Die mit diesen Techniken verbundenen Risiken sind in diesem Verkaufsprospekt unter "Mit dem Gebrauch von
Derivaten verbundene Risiken" und "Der Gebrauch von Terminkontrakten und Optionen" beschrieben.
Bei Subfonds, die aufgrund ihrer Anlagen einem speziellen Risiko unterliegen, sind die entsprechenden Risikohinweise in der
Anlagepolitik des jeweiligen Subfonds aufgefiihrt.

Der Fonds

Fondsstruktur

Der Fonds offeriert dem Anleger verschiedene Subfonds ("Umbrella Struktur"), die jeweils gemass der in diesem Verkaufsprospekt
beschriebenen Anlagepolitik investieren. Die spezifischen Eigenschaften der einzelnen Subfonds sind im vorliegenden

Verkaufsprospekt definiert, der bei jeder Auflegung eines neuen Subfonds aktualisiert wird.

Beschreibung der Typen von Anteilsklassen

Nicht alle der nachfolgend beschriebenen Typen von Anteilsklassen miissen zu jeder Zeit angeboten werden. Informationen dariber,
welche Anteilsklassen zur Verfiigung stehen, sind bei der Administrationsstelle und unter www.ubs.com/funds erhiltlich.

Anteile von Klassen mit Namensbestandteil «P» werden allen Anlegern angeboten. Sie weisen eine kleinste)
handelbare Einheit von 0.001. Sofern die Verwaltungsgesellschaft nichts anderes beschliesst, betragt der

P Erstausgabepreis dieser Anteile AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2'000, DKK 700, EUR 100, GBP 100,
HKD 1'000, JPY 10'000, NOK 900, PLN 500, RMB 1'000, RUB 3'500, SEK 700, SGD 100, USD 100, NZD 100 oder]
ZAR 1'000.

Anteile von Klassen mit Namensbestandteil «N» (= Anteile mit Einschrankungen der Vertriebspartner oder|
—lander) werden ausschliesslich Gber von der UBS Asset Management Switzerland AG dazu ermaéchtigte
Vertriebsstellen mit Domizil Spanien, Italien, Portugal und Deutschland sowie ggf. in weiteren
Vertriebslandern, sofern dies vom Verwaltungsrat beschlossen wird, ausgegeben. Sie weisen eine kleinste|
handelbare Einheit von 0.001 auf. Sofern die Verwaltungsgesellschaft nichts anderes beschliesst, betragt der
Erstausgabepreis dieser Anteile AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2'000, DKK 700, EUR 100, GBP 100,
HKD 1'000, JPY 10'000, NOK 900, PLN 500, RMB 1'000, RUB 3'500, SEK 700, SGD 100, USD 100, NZD 100 oder
ZAR 1'000.

Anteile von Klassen mit Namensbestandteil «K-1» werden allen Anlegern angeboten. Sie weisen eine kleinste)
handelbare Einheit von 0.1 auf. Sofern die Verwaltungsgesellschaft nichts anderes beschliesst, betragt der
K-1 Erstausgabepreis dieser Anteile AUD 5 Mio, BRL 20 Mio, CAD 5 Mio, CHF 5 Mio, CZK 100 Mio, DKK 35 Mio,
EUR 3 Mio, GBP 2.5 Mio, HKD 40 Mio, JPY 500 Mio, NOK 45 Mio, PLN 25 Mio, RMB 35 Mio, RUB 175 Mio, SEK]
35 Mio, SGD 5 Mio, USD 5 Mio, NZD 5 Mio oder ZAR 40 Mio.

Anteile von Klassen mit Namensbestandteil «K-X» werden ausschliesslich Anlegern angeboten, welche eing
schriftliche Vereinbarung mit UBS Asset Management Switzerland AG bzw. einem von dieser erméchtigten|
Vertragspartner zwecks Investition in einen oder mehrere Subfonds dieses Umbrellafonds unterzeichnet
haben. Die Kosten flir Vermoégensverwaltung und Fondsadministration (bestehend aus Kosten der
K-X Verwaltungsgesellschaft, Administration und Verwahrstelle) sowie den Vertrieb werden dem Anleger im
Rahmen der vorgenannten Vereinbarungen in Rechnung gestellt. Sie weisen eine kleinste handelbare Einheit|
lvon 0.001 auf. Sofern die Verwaltungsgesellschaft nichts anderes beschliesst, betrdagt der Erstausgabepreis
dieser Anteile AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2'000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1'000, JPY|
10'000, NOK 900, PLN 500, RMB 1'000, RUB 3'500, SEK 700, SGD 100, USD 100, NZD 100 oder ZAR 1'000.
IAnteile von Klassen mit Namensbestandteil «F» werden ausschliesslich Konzerngesellschaften der UBS Group
IAG angeboten. Die Anteile dirfen von Konzerngesellschaften der UBS Group AG nur auf eigene Rechnung|
oder im Rahmen von diskretiondren Vermogensverwaltungsmandaten, die Konzerngesellschaften der UBS)
Group AG erteilt worden sind, erworben werden. Im letztgenannten Fall sind diese Anteile bei Auflésung des|
F Vermogensverwaltungsmandats zum dann giiltigen Nettoinventarwert spesenfrei dem Fonds zurilickzugeben.
Die Anteile weisen eine kleinste handelbare Einheit von 0.001 auf. Sofern die Verwaltungsgesellschaft nichts
anderes beschliesst, betrdgt der Erstausgabepreis dieser Anteile AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK
2'000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1'000, JPY 10'000, NOK 900, PLN 500, RMB 1'000, RUB 3'500, SEK]|
700, SGD 100, USD 100, NZD 100 oder ZAR 1'000.

IAnteile von Klassen mit Namensbestandteil "Q" sind verfugbar:

Q a) fir Anleger in einem gemadss "Liste A" zuldssigen Land; oder

b) flr Vertragspartner der UBS Asset Management Switzerland AG und andere einer Regulierung
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unterliegende Finanzdienstleister, die von der Aufsichtsbehdrde, der sie unterstehen, ordnungsgemaf
zugelassen wurden und Anlagen in ihrem eigenen Namen tatigen und:
- auf eigene Rechnung; oder

- auf Rechnung ihrer Kunden im Rahmen schriftlicher und entgeltlicher Vertrage, in denen Anlagen in Klassen
lvon Aktien ohne Verglitung ausdriicklich geregelt sind, wie (i) Vermogensverwaltungsmandate oder (ii)
Beratungsvertrage oder (iii) vergleichbare langfristige Vertrage; oder

- furr eine kollektive Kapitalanlage; oder

- fur einen anderen einer Regulierung unterliegenden Finanzdienstleister, der gemass den vorgenannten
Rahmenbedingungen fiir seine Kunden tatig wird.
Im Falle von (b) ist der Anleger in einem gemass "Liste B" ansassig, sofern die vorstehend in (i) genannten
Rahmenbedingungen gelten, bzw. in einem gemadss "Liste C" zuldssigen Land, sofern die in (ii) und (iii)
genannten Rahmenbedingungen gelten.
Uber die Zulassung von Anlegern in weiteren Vertriebslindern (Verdnderungen der Listen A, B und C)
entscheidet der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen. Die entsprechenden Informationen werden
veroffentlicht auf www.ubs.com/funds.
Die Anteile weisen eine kleinste handelbare Einheit von 0.001 auf. Sofern die Verwaltungsgesellschaft nichts
anderes beschliesst, betragt der Erstausgabepreis dieser Anteile AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK|
2'000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1'000, JPY 10'000, NOK 900, PLN 500, RMB 1'000, RUB 3'500, SEK|
700, SGD 100, USD 100, NZD 100 oder ZAR 1'000.

I-Al

Anteile von Klassen mit dem Namensbestandteil «I-Al» werden ausschliesslich institutionellen Anlegern i.S.d.
IArt. 174 (2) Buchst. c) des Gesetzes von 2010 angeboten. Sie weisen eine kleinste handelbare Einheit von
0.001 auf. Sofern die Verwaltungsgesellschaft nichts anderes beschliesst, betrdgt der Erstausgabepreis dieser|
lAnteile AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2'000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1'000, JPY 10'000,
NOK 900, PLN 500, RMB 1'000, RUB 3'500, SEK 700, SGD 100, USD 100, NZD 100 oder ZAR 1'000.

I-A2

IAnteile von Klassen mit Namensbestandteil «I-A2» werden ausschliesslich institutionellen Anlegern i.S.d. Art.
174 (2) Buchst. c) des Gesetzes von 2010 angeboten. Sie weisen eine kleinste handelbare Einheit von 0.001
auf. Sofern die Verwaltungsgesellschaft nichts anderes beschliesst, betragt der Erstausgabepreis dieser|
Anteile AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2’000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1'000, JPY 10'000,
NOK 900, PLN 500, RMB 1'000, RUB 3'500, SEK 700, SGD 100, USD 100, NZD 100 oder ZAR 1'000. Der]
Mindestzeichnungsbetrag fir diese Anteile betragt CHF 10 Mio (oder das entsprechende
\Wahrungsequivalent).

Bei der Zeichnung muss

(i) eine Mindestzeichnung gemass der vorgenannten Auflistung erfolgen;

(i) gestltzt auf eine schriftliche Vereinbarung des institutionellen Anlegers mit der UBS Asset Management
Switzerland AG — bzw. mit einem von dieser ermachtigten Vertragspartner — sein bei UBS verwaltetes|
Gesamtvermogen oder sein Bestand in kollektiven Kapitalanlagen der UBS mehr als CHF 30 Mio (oder das|
entsprechende Wahrungsdquivalent) betragen oder

(iii) der institutionelle Anleger eine Einrichtung zur beruflichen Vorsorge der UBS Group AG oder eine ihrer
100 prozentigen Konzerngesellschaften sein.

I-A3

Anteile von Klassen mit Namensbestandteil «I-A3» werden ausschliesslich institutionellen Anlegern i.S.d. Art.
174 (2) Buchst. c) des Gesetzes von 2010 angeboten. Sie weisen eine kleinste handelbare Einheit von 0.001
auf. Sofern die Verwaltungsgesellschaft nichts anderes beschliesst, betragt der Erstausgabepreis dieser|
Anteile AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2’000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1'000, JPY 10'000,
NOK 900, PLN 500, RMB 1'000, RUB 3’500, SEK 700, SGD 100, USD 100, NZD 100 oder ZAR 1'000. Der]
Mindestzeichnungsbetrag fir diese Anteile betrdgt CHF 30 Mio (oder das entsprechende
\Wahrungsequivalent).

Bei der Zeichnung muss

(i) eine Mindestzeichnung gemass der vorgenannten Auflistung erfolgen;

(i) gestiitzt auf eine schriftliche Vereinbarung des institutionellen Anlegers mit der UBS Asset Management]
Switzerland AG — bzw. einem von dieser ermachtigten Vertragspartner — sein bei UBS verwaltetes|
Gesamtvermogen oder sein Bestand in kollektiven Kapitalanlagen der UBS mehr als CHF 100' 000' 000 (oder]
das entsprechende Wahrungsadquivalent) betragen oder

(iii) der institutionelle Anleger eine Einrichtung zur beruflichen Vorsorge der UBS Group AG oder eine ihrer
100 prozentigen Konzerngesellschaften sein.

Anteile von Klassen mit Namensbestandteil «I-B» werden ausschliesslich institutionellen Anlegern i.S.d. Art.
174 (2) Buchst. c) des Gesetzes von 2010 angeboten, welche einen eine schriftliche Vereinbarung mit UBS|
IAsset Management Switzerland AG bzw. einem von dieser ermachtigten Vertragspartner zwecks Investition in
einen oder mehrere Subfonds dieses Umbrellafonds unterzeichnet haben. Die Kosten fir die
Fondsadministration (bestehend aus Kosten der Verwaltungsgesellschaft, Administration und Verwahrstelle)
werden mittels Kommission direkt dem Subfonds belastet. Die Kosten fir die Vermégensverwaltung und den
Vertrieb werden dem Anleger im Rahmen der vorgenannten Vereinbarungen in Rechnung gestellt. Sie weisen
eine kleinste handelbare Einheit von 0.001 auf. Sofern die Verwaltungsgesellschaft nichts anderes beschliesst,
betragt der Erstausgabepreis dieser Anteile AUD 100, BRL 400, CAD 100, CHF 100, CZK 2'000, DKK 700, EUR|
100, GBP 100, HKD 1'000, JPY 10'000, NOK 900, PLN 500, RMB 1'000, RUB 3'500, SEK 700, SGD 100, USD 100,
NZD 100 oder ZAR 1'000.

Anteile von Klassen mit Namensbestandteil «I-X» werden ausschliesslich institutionellen Anlegern i.S.d. Art.
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174 (2) Buchst. c) des Gesetzes von 2010 angeboten, welche eine schriftliche Vereinbarung mit UBS Asset
Management Switzerland AG bzw. einem von dieser erméachtigten Vertragspartner zwecks Investition in einen
oder mehrere Subfonds dieses Umbrellafonds unterzeichnet haben. Die Kosten flir Vermogensverwaltung
und Fondsadministration (bestehend aus Kosten der Verwaltungsgesellschaft, Administration und
Verwahrstelle) sowie den Vertrieb werden dem Anleger im Rahmen der vorgenannten Vereinbarungen in
Rechnung gestellt. Sie weisen eine kleinste handelbare Einheit von 0.001 auf. Sofern die
Verwaltungsgesellschaft nichts anderes beschliesst, betragt der Erstausgabepreis dieser Anteile AUD 100, BRL
400, CAD 100, CHF 100, CZK 2'000, DKK 700, EUR 100, GBP 100, HKD 1'000, JPY 10'000, NOK 900, PLN 500,
RMB 1'000, RUB 3'500, SEK 700, SGD 100, USD 100, NZD 100 oder ZAR 1'000.

U-X

IAnteile von Klassen mit Namensbestandteil «U-X» werden ausschliesslich institutionellen Anlegern i.S.d. Art.
174 (2) Buchst. c) des Gesetzes von 2010 angeboten, welche eine schriftliche Vereinbarung mit UBS Asset
Management Switzerland AG bzw. einem von dieser ermachtigten Vertragspartner zwecks Investition in einen
oder mehrere Subfonds dieses Umbrellafonds unterzeichnet haben. Die Kosten flir Vermogensverwaltung
und Fondsadministration (bestehend aus Kosten der Verwaltungsgesellschaft, Administration und
Verwahrstelle) sowie den Vertrieb werden dem Anleger im Rahmen der vorgenannten Vereinbarungen in
Rechnung gestellt. Diese Anteilsklasse ist ausschliesslich auf Finanzprodukte ausgerichtet (d.h. Dachfonds|
oder sonstige gepoolte Strukturen gemdss unterschiedlichen Gesetzgebungen). Sie weisen eine kleinste
handelbare Einheit von 0.001 auf. Sofern die Verwaltungsgesellschaft nichts anderes beschliesst, betragt der
Erstausgabepreis dieser Anteile AUD 10'000, BRL 40'000, CAD 10'000, CHF 10'000, CZK 200'000, DKK 70'000,
EUR 10'000, GBP 10'000, HKD 100'000, JPY 1 Mio, NOK 90'000, PLN 50'000, RMB 100'000, RUB 350'000, SEK]
70'000, SGD 10'000, USD 10'000, NZD 10'000 oder ZAR 100'000.

Zusatzliche Merkmale:

\Wahrungen

Die Anteilsklassen konnen auf die Wahrungen AUD, BRL, CAD, CHF, CZK, DKK, EUR, GBP, HKD, JPY, NOK, PLN,
RMB, RUB, SEK, SGD, USD, NZD oder ZAR lauten. Fir Anteilsklassen die in der Rechnungswahrung der
jeweiligen Subfonds ausgegeben werden, wird die jeweilige Wahrung nicht als Namensbestandteil der
IAnteilsklasse aufgefiihrt. Die Rechnungswahrung geht aus dem Namen des jeweiligen Subfonds hervor.

"hedged"

Bei Anteilsklassen, deren Referenzwahrungen nicht der Rechnungswahrung des Subfonds entsprechen und
die den Namensbestandteil "hedged" enthalten ("Anteilsklassen in Fremdwadhrung"), wird das
Schwankungsrisiko des Kurses der Referenzwahrung jener Anteilsklassen gegeniber der Rechnungswahrung
des Subfonds abgesichert. Diese Absicherung wird zwischen 95% bis 105% des gesamten Nettovermdogens der]
Anteilsklasse in Fremdwéhrung liegen. Anderungen des Marktwerts des Portfolios sowie Zeichnungen und
Ricknahmen bei Anteilsklassen in Fremdwdhrung kénnen dazu fiihren, dass die Absicherung zeitweise
Qusserhalb des vorgenannten Umfangs liegt. Die Verwaltungsgesellschaft und der Portfolio Manager werden
dann alles Erforderliche unternehmen, um die Absicherung wieder in die vorgenannten Limite zu bringen.

Die beschriebene Absicherung wirkt sich nicht auf mogliche Wahrungsrisiken aus, die aus Investitionen
resultieren, die in anderen Wahrungen als der Rechnungswahrung des jeweiligen Subfonds notieren.

"BRL hedged"

Der Brasilianische Real (Wahrungscode gemdss ISO 4217: BRL) kann Devisenkontrollbestimmungen und
Beschrankungen in Bezug auf die Repatriierung unterliegen, die von der brasilianischen Regierung festgelegt
werden. Vor der Anlage in BRL-Klassen sollten Anleger ferner darauf achten, dass die Verfligbarkeit und
Marktfahigkeit von BRL-Klassen sowie die Bedingungen, zu denen diese verfiigbar gemacht oder gehandelt
werden, zu einem grossen Teil von den politischen und aufsichtsrechtlichen Entwicklungen in Brasilien
abhangig sind. Die Absicherung des Schwankungsrisikos erfolgt wie oben unter "hedged" beschrieben.
Potenzielle Anleger sollten sich der Risiken einer erneuten Anlage bewusst sein, die sich ergeben kdnnte,
wenn die BRL-Klasse aufgrund politischer und/oder aufsichtsrechtlicher Gegebenheiten vorzeitig aufgeldst
werden muss. Dies gilt nicht fir das mit einer erneuten Anlage verbundene Risiko aufgrund der Auflosung]
einer Anteilsklasse und/oder des Subfonds geméss Abschnitt "Auflésung und Zusammenlegung des Fonds und
seiner Subfonds, bzw. Anteilsklassen".

"RMB hedged"

IAnleger sollten beachten, dass der Renminbi (W&dhrungscode gemass ISO 4217: CNY), die offizielle Wahrung
der Volksrepublik China (die "VRC"), an zwei Markten gehandelt wird: Auf dem chinesischen Festland als]
Onshore RMB (CNY) und ausserhalb des chinesischen Festlands als Offshore RMB (CNH).

Der Nettoinventarwert von Anteilen der Klassen, die die Bezeichnung "RMB hedged" in ihrem Namen tragen,
wird in Offshore RMB (CNH) berechnet.

Beim Onshore RMB (CNY) handelt es sich um eine nicht frei konvertierbare Wahrung; er unterliegt
Devisenkontrollbestimmungen und Beschrankungen in Bezug auf die Repatriierung, die von der Regierung der|
VRC festgelegt werden. Der Offshore RMB (CNH) kann hingegen gegen andere Wahrungen, insbesondere
EUR, CHF und USD, frei gewechselt werden. Dies bedeutet, dass der Wechselkurs zwischen dem Offshore
RMB (CNH) und anderen Wahrungen durch Angebot und Nachfrage fiir das jeweilige Wahrungspaar bestimmt
wird.

Der Wechsel von Offshore RMB (CNH) in Onshore RMB (CNY) und umgekehrt ist ein geregelter|
\Wahrungsprozess, der Devisenkontrollbestimmungen und Repatriierungsbeschrankungen unterliegt, die von
der Regierung der VRC zusammen mit externen Aufsichts- oder Regierungsbehérden (z. B. der Hong Kong|
Monetary Authority) festgelegt werden.
Vor der Anlage in RMB-Klassen sollten die Anleger beachten, dass es keine klaren Regelungen beziiglich der|
aufsichtsrechtlichen Berichterstattung und Fondsrechnungslegung fir den Offshore RMB (CNH) gibt. Des

\Weiteren ist zu bedenken, dass Offshore RMB (CNH) und Onshore RMB (CNY) unterschiedliche Wechselkurse
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gegenliber anderen Wahrungen haben. Der Wert des Offshore RMB (CNH) unterscheidet sich unter]
Umstanden stark von dem des Onshore RMB (CNY) aufgrund einiger Faktoren, darunter|
Devisenkontrollbestimmungen und Repatriierungsbeschrankungen, die von der Regierung der VRC zu
gegebener Zeit festgelegt werden, sowie sonstiger externer Marktfaktoren. Eine Abwertung des Offshore
RMB (CNH) kénnte sich negativ auf den Wert der Anlegerinvestitionen in den RMB-Klassen auswirken. Die
IAnleger sollten somit bei der Umrechnung ihrer Investitionen und der damit verbundenen Ertrage aus dem
Offshore RMB (CNH) in ihre Zielwahrung diese Faktoren bericksichtigen.

Vor der Anlage in RMB-Klassen sollten Anleger ferner darauf achten, dass die Verflgbarkeit und
Marktfahigkeit von RMB-Klassen sowie die Bedingungen, zu denen diese verfligbar gemacht oder gehandelt
werden, zu einem grossen Teil von den politischen und aufsichtsrechtlichen Entwicklungen in der VRC
abhangig sind. Somit kann keine Zusicherung dahingehend abgegeben werden, dass der Offshore RMB (CNH)
oder die RMB-Klassen kinftig angeboten und/oder gehandelt werden bzw. zu welchen Bedingungen der]
Offshore RMB (CNH) und/oder die RMB-Klassen verfligbar sein oder gehandelt werden. Da es sich bei der]
Rechnungswahrung der Subfonds, die RMB-Klassen anbieten, um eine andere Wahrung als Offshore RMB,
(CNH) handeln wirde, wére die Fahigkeit des betreffenden Subfonds, Rickerstattungen in Offshore RMB
(CNH) zu machen, von der Fahigkeit des Subfonds zum Wechsel seiner Rechnungswahrung in Offshore RMB
(CNH) abhéngig, die wiederum durch die Verfiigbarkeit von Offshore RMB (CNH) oder sonstigen von der
Verwaltungsgesellschaft nicht beeinflussbaren Bedingungen beschrankt sein kénnte. Die Absicherung des
Schwankungsrisikos erfolgt wie oben unter "hedged" beschrieben.

Potenzielle Anleger sollten sich der Risiken einer erneuten Anlage bewusst sein, die sich ergeben konnte,
wenn die RMB-Klasse aufgrund politischer und/oder aufsichtsrechtlicher Gegebenheiten vorzeitig aufgeldst
werden muss. Dies gilt nicht fir das mit einer erneuten Anlage verbundene Risiko aufgrund der Auflésung
einer Anteilsklasse und/oder des Subfonds gemdss Abschnitt "Auflésung und Zusammenlegung des Fonds und
seiner Subfonds bzw. Anteilsklassen".

n n

acc

Bei Anteilsklassen mit dem Namensbestandteil ,-acc” werden keine Ertrdge ausgeschiittet, sofern die
Verwaltungsgesellschaft nichts anderes beschliesst.

”dist”

Bei Anteilsklassen mit dem Namensbestandteil ,-dist“ werden Ertrage ausgeschittet, sofern die
Verwaltungsgesellschaft nichts anderes beschliesst.

”qdiSt”

Anteile von Klassen mit dem Namensbestandteil ,-qdist“ konnen vierteljahrliche Ausschiittungen exklusive
Gebilihren und Auslagen vornehmen. Ausschittungen kénnen auch aus dem Kapital (dies kann unter anderem
realisierte und unrealisierte Nettoveranderungen im Nettoinventarwert beinhalten) ("Kapital") erfolgen. Die|
IAusschittung aus Kapital hat zur Folge, dass das durch den Anleger in den Subfonds investierte Kapital
dadurch abnimmt. Ausserdem fiihren etwaige Ausschittungen aus Ertragen und/oder dem Kapital zu einer|
sofortigen Senkung des Nettoinventarwertes pro Anteil des Subfonds. Fiir Investoren in gewissen Landern
konnen auf ausgeschittetem Kapital hohere Steuersatze zur Anwendung kommen als auf Kapitalgewinnen,
welche bei der Verdusserung von Fondsanteilen realisiert werden. Gewisse Investoren konnten deshalb
bevorzugen, in reinvestierende (-acc) Anteilsklassen statt in ausschittende (-dist, -qdist) Anteilsklassen zu
investieren. Investoren kdnnen auf Ertragen und Kapital aus reinvestierenden (-acc) Anteilsklassen zu einem
spateren Zeitpunkt besteuert werden als bei ausschittenden (-dist). Anlegern wird geraten, diesbeziglich
ihren Steuerberater zu konsultieren.

"mdist"

Anteile von Klassen mit dem Namensbestandteil ,-mdist” kdnnen monatliche Ausschiittungen exklusive
Gebihren und Auslagen vornehmen. Ausschiittungen koénnen auch aus dem Kapital erfolgen. Die
Ausschittung aus Kapital hat zur Folge, dass das durch den Anleger in den Subfonds investierte Kapital
dadurch abnimmt. Ausserdem fiihren etwaige Ausschittungen aus Ertrdgen und/oder dem Kapital zu einer|
sofortigen Senkung des Nettoinventarwertes pro Anteil des Subfonds. Fiir Investoren in gewissen Landern
konnen auf ausgeschiittetem Kapital hohere Steuersatze zur Anwendung kommen als auf Kapitalgewinnen,
welche bei der Verdusserung von Fondsanteilen realisiert werden. Gewisse Investoren konnten deshalb
bevorzugen, in reinvestierende (-acc) Anteilsklassen statt in ausschittende (-dist, -mdist) Anteilsklassen zu
investieren. Investoren kdnnen auf Ertragen und Kapital aus reinvestierenden (-acc) Anteilsklassen zu einem
spateren Zeitpunkt besteuert werden als bei ausschittenden (-dist). Anlegern wird geraten, diesbeziglich
ihren Steuerberater zu konsultieren. Die maximale Ausgabekommission fiir Anteile von Klassen mit dem
Namensbestandteil "-mdist" betragt 6%.

"UKdist"

Die vorgenannten Anteilsklassen kénnen als solche mit dem Namensbestandteil «UKdist» ausgegeben
werden. In diesen Féllen beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft die Ausschiittung eines Betrages, welcher|
100% der meldepflichtigen Ertrdge im Sinne der im Vereinigten Konigreich ("UK") geltenden Bestimmungen
fiir "Reporting Funds" entspricht, wenn die Anteilsklassen den Bestimmungen fiir "Reporting Funds"
unterliegen. Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt nicht, in Bezug auf diese Anteilsklassen Steuerwerte in
anderen Landern zur Verflgung zu stellen, da sich diese Anteilsklassen an Anleger richten, die im Vereinigten
Kénigreich mit ihrer Anlage in der Anteilsklasse steuerpflichtig sind.

"2%",
"4%",
"6%",
ngog

Anteile von Klassen mit dem Namensbestandteil «2%» / «4%» / «6%» / «8%» kdnnen monatliche (-mdist),
vierteljahrliche (-qdist) oder jahrliche (-dist) Ausschlttungen in der jeweiligen, zuvorgenannten, jahrlichen
prozentualen Rate vor Abzug von Gebiihren und Auslagen vornehmen. Die Berechnung der Ausschittung
basiert auf dem Nettoinventarwert der entsprechenden Anteilsklasse des Monatsendes (bei monatlichen
Ausschittungen), Geschaftsquartalsendes (bei vierteljdhrlichen Ausschittungen) oder Geschaftsjahresendes
(bei jahrlichen Ausschiittungen). Diese Anteilsklassen eignen sich fir Investoren, welche stabilere

IAusschittungen wiinschen, unabhdngig vom erzielten oder erwarteten Wertzuwachs oder Ertrag des
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entsprechenden Subfonds.

Ausschittungen konnen entsprechend auch aus dem Kapital erfolgen. Die Ausschiittung aus Kapital hat zur|
Folge, dass das durch den Anleger in den Subfonds investierte Kapital dadurch abnimmt. AuBerdem fiihren
etwaige Ausschittungen aus Ertrdgen und/oder dem Kapital zu einer sofortigen Senkung des]
Nettoinventarwertes pro Anteil des Subfonds. Fiir Investoren in gewissen Landern koénnen auf
ausgeschiittetem Kapital héhere Steuersatze zur Anwendung kommen als auf Kapitalgewinnen, welche bei
der Verdusserung von Fondsanteilen realisiert werden. Gewisse Investoren konnten deshalb bevorzugen, in
reinvestierende (-acc) Anteilsklassen statt in ausschittende (-dist, -qdist, -mdist) Aktienklassen zu investieren.
Investoren konnen auf Ertragen und Kapital aus reinvestierenden (-acc) Anteilsklassen zu einem spateren
Zeitpunkt besteuert werden als bei ausschiittenden (-dist, -qdist, -mdist). Anlegern wird geraten,
diesbeziiglich ihren Steuerberater zu konsultieren.

Anteile mit dem Namensbestandteil "seeding" werden ausschliesslich wahrend einer zeitlich befristeten|
Periode angeboten. Nach Ablauf dieser Frist sind keine Zeichnungen mehr erlaubt, sofern die
Verwaltungsgesellschaft nichts anderes beschliesst. Die Anteile kdnnen jedoch weiterhin gemass den
Bedingungen fir die Riicknahme von Anteilen zuriickgegeben werden. Sofern die Verwaltungsgesellschaft
nichts anderes beschliesst, entspricht die kleinste handelbare Einheit, der Erstausgabepreis und der
Mindestzeichnungsbetrag den Merkmalen der oben aufgefiihrten Anteilsklassen.

"seeding"

Rechtliche Aspekte

Der Fonds wurde gemass Teil | des luxemburgischen Gesetzes vom 30. Marz 1988 betreffend Organismen fiir gemeinsame Anlagen als
ein rechtlich unselbststandiger offener Anlagefonds unter der Rechtsform eines Fonds Commun de Placement (FCP) aufgelegt und im
April 2005 an die Anforderungen des luxemburgischen Gesetzes vom 20. Dezember 2002 betreffend Organismen flir gemeinsame
Anlagen angepasst. Seit dem 1. Juli 2011 untersteht der Fonds dem Gesetz von 2010. Er wurde urspriinglich unter dem Namen SBC
Bond Portfolio gemdss den Vertragsbedingungen gegriindet, die der Verwaltungsrat der UBS Bond Fund Management Company S.A.
(ehemals SBC Bond Portfolio Management Company S.A.) am 26. Juni 1991 genehmigt hat.

Der Name des SBC Bond Portfolio wurde am 1. April 1999 in UBS (Lux) Bond Fund umgewandelt.

Die Tatigkeit der UBS Bond Fund Management Company S.A. in ihrer Funktion als Verwaltungsgesellschaft des Fonds endete am 14.
November 2010. Am 15. November 2010 hat UBS Fund Management (Luxembourg) S.A. die Funktion der Verwaltungsgesellschaft
Ubernommen.

Die Vertragsbedingungen wurden erstmalig am 1. Juli 1991 beim Handels- und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichts Luxemburg in
Luxemburg hinterlegt, und Anderungen derselben wurden zuletzt am 27. Juli 2018 im "Recueil Electronique des Sociétés et
Associations" ("RESA") veroffentlicht.

Die Vertragsbedingungen des Fonds kénnen unter Wahrung der rechtlichen Vorschriften gedndert werden. Jede Anderung wird mittels
Hinterlegungsvermerk im RESA und wie weiter unten im Abschnitt "Regelmdssige Berichte und Veroffentlichungen" beschrieben,
bekannt gemacht. Die neuen Vertragsbedingungen treten am Tage der Unterzeichnung durch die Verwaltungsgesellschaft und die
Depotbank in Kraft. Die konsolidierte Fassung ist beim Handels- und Gesellschaftsregister (Registere de Commerce et des Sociétés) zur
Einsicht hinterlegt.

Der Fonds besitzt als Anlagefonds keine Rechtspersonlichkeit. Das gesamte Nettovermogen eines Subfonds steht in ungeteiltem
Miteigentum aller, ihren Anteilen entsprechend gleichberechtigt beteiligten Anteilinhaber. Es ist vom Vermoégen der
Verwaltungsgesellschaft getrennt. Die Wertpapiere und sonstigen Vermogenswerte des Fonds werden als ein Sondervermogen von der
Verwaltungsgesellschaft im Interesse und fir Rechnung der Anteilinhaber verwaltet.

Die Vertragsbedingungen ermdglichen es der Verwaltungsgesellschaft, unterschiedliche Subfonds fiir den Fonds sowie verschiedene
Anteilsklassen mit spezifischen Eigenschaften innerhalb dieser Subfonds zu griinden. Der vorliegende Verkaufsprospekt wird jedes Mal
bei der Auflegung eines neuen Subfonds bzw. einer zusatzlichen Anteilsklasse aktualisiert.

Das Nettovermdgen, die Anzahl der Anteile, die Anzahl der Subfonds und der Anteilsklassen sowie die Laufzeit des Fonds und seiner
Subfonds sind nicht begrenzt.

Der Fonds bildet eine rechtliche Einheit. Im Verhaltnis der Anteilinhaber unter sich wird jedoch jeder Subfonds als getrennt angesehen.
Die Vermogenswerte eines Subfonds haften nur fir solche Verbindlichkeiten, die von dem betreffenden Subfonds eingegangen werden.
Angesichts der Tatsache, dass es keine Trennung von Verbindlichkeiten zwischen Anteilsklassen gibt, besteht das Risiko, dass unter
Umstanden Wahrungsabsicherungsgeschafte in Bezug auf Anteilsklassen mit Namensbestandteil "hedged" zu Verbindlichkeiten fiihren
kénnen, die sich auf den Nettoinventarwert von anderen Anteilsklassen desselben Subfonds auswirken kénnen.

Mit dem Erwerb der Anteile erkennt der Inhaber alle Bestimmungen der Vertragsbedingungen an.

Die Vertragsbedingungen sehen keine Generalversammlung der Anteilinhaber vor.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Investoren darauf hin, dass sie nur dann in den Genuss ihrer Rechte als Anteilinhaber kommen,
wenn sie infolge ihrer Anlage in den Fonds in das Anteilsinhaberregister des Fonds unter ihrem Namen eingetragen werden. Sollte der
Anleger hingegen indirekt Gber eine Zwischenstelle in den Fonds investieren, welche die Investition in ihrem eigenen Namen und im
Auftrag des Investors tatigt, so dass infolge dessen die besagte Zwischenstelle und nicht der Anleger in das Anteilsinhaberregister
eingetragen wird, ist es nicht auszuschliessen, dass oben erwadhnte Rechte der Zwischenstelle und nicht dem Anleger zustehen werden.
Den Investoren wird somit geraten, sich Gber ihre Rechte als Anleger zu informieren, bevor sie ihre Anlageentscheidung treffen.

Das Geschéftsjahr des Fonds endet am letzten Tag des Monats Marz.

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel
Der Fonds ist darauf ausgerichtet, einen hohen laufenden Ertrag zu erzielen, unter Beriicksichtigung einer breiten Diversifikation der
Anlagen und der Liquiditat des Fondsvermogens.
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Allgemeine Anlagepolitik

Die Vermogen der Subfonds werden nach dem Grundsatz der Risikostreuung investiert. Die Subfonds investieren ihr Vermdgen
hauptsachlich in Forderungspapiere und -rechte.

Zu den Forderungspapieren und -rechten zdhlen u.a. Obligationen, Notes (inkl. "Loan Participation Notes"), Asset Backed Securities und
dhnlichen fest- oder variabel verzinslichen, gesicherten oder ungesicherten Schuldverschreibungen, ausgegeben von internationalen
und supranationalen Organisationen, 6ffentlich-rechtlichen Korperschaften sowie privat- und gemischtwirtschaftlichen Emittenten
sowie ahnliche Wertpapiere.

Im Weiteren konnen die Subfonds ihr Vermdgen gemass den nachfolgenden Anlagegrundsatzen in Geldmarktinstrumente, Wandel-,
Umtausch- und Optionsanleihen und "Convertible Debentures" sowie in Beteiligungspapiere, Beteiligungsrechte und Optionsscheine
auf Wertpapiere investieren.

Die Subfonds kénnen ausserdem in "Collateralized Debt Obligations" (CDO), "Credit Default Notes" (CDN) und "Inflation Linked Notes"
(ILN) investieren.

"Convertible Debentures" berechtigen den Inhaber einer Anleihe und/oder den Emittenten der Anleihe zum Umtausch der Anleihe in
Aktien an einem in der Zukunft festgelegten Tag.

"Credit Default Notes" (CDN) sind festverzinste Wertpapiere, in die ein Derivat eingebettet ist, das von seiner Handhabung her dhnlich
ist wie die entsprechenden Credit Default Swaps. Investitionen in CDN unterliegen den in Ziffer 1 der "Allgemeinen Anlagegrundsatze"
aufgefiihrten Vorschriften.

"Inflation Linked Notes" (ILN) sind fest- oder variabel verzinste Wertpapiere, deren Zinsertrage an eine Inflationsrate gekoppelt sind.
Als Beteiligungspapiere und Beteiligungsrechte gelten Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere.

Bei den oben genannten Forderungspapieren und Forderungsrechten handelt es sich um Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 des
Gesetzes von 2010, soweit dies von den nachfolgend aufgefiihrten Anlagebegrenzungen verlangt wird.

Wie unter Ziffern 1.1 g) und 5 der Anlagegrundsatze festgelegt, darf die Verwaltungsgesellschaft innerhalb der gesetzlich festgelegten
Grenzen als zentrales Element zum Erreichen der Anlagepolitik fur jeden Subfonds besondere Techniken und Finanzinstrumente nutzen,
deren Basiswerte Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und andere Finanzinstrumente sind.

Die Markte in Optionen, Terminkontrakten und Swaps sind volatil und die Méglichkeit Gewinne zu erwirtschaften, sowie das Risiko
Verluste zu erleiden, ist héher als bei Anlagen in Wertpapieren. Diese Techniken und Instrumente werden nur eingesetzt, sofern sie
mit der Anlagepolitik der einzelnen Subfonds vereinbar sind und deren Qualitat nicht beeintrachtigen. Das Gleiche gilt auch fiir
Optionsscheine auf Wertpapiere.

Auf akzessorischer Basis kann jeder Subfonds fliissige Mittel in denjenigen Wahrungen, in denen Anlagen getatigt werden, halten.

Die Subfonds achten zudem auf eine breite Verteilung (Diversifikation) aller Anlagen nach Markten, Branchen, Schuldnern, Ratings und
Gesellschaften. Zu diesem Zweck kénnen die Subfonds, sofern nichts anders in der Anlagepolitik der einzelnen Subfonds definiert ist,
maximal 10% ihres Vermogens in bestehende OGAW und OGA investieren.

Die Subfonds und deren spezielle Anlagepolitiken

UBS (Lux) Bond Fund - CHF

UBS (Lux) Bond Fund - AUD

Rechnungswahrung: Die jeweilige Rechnungswahrung der Subfonds ist in ihrem jeweiligen Namen ausgewiesen.

Im Rahmen der allgemeinen Anlagepolitik investieren diese Subfonds ihr Vermdgen zu mindestens zwei Dritteln in Forderungspapiere
und Forderungsrechte im Sinne der oben genannten Definition, welche von internationalen oder supranationalen Organisationen, von
offentlich-rechtlichen, gemischtwirtschaftlichen oder privaten Schuldnern ausgegeben werden und auf die Wahrung des jeweiligen
Subfonds lauten oder mit einer Option auf die Wahrung des jeweiligen Subfonds ausgestattet sind.

Ausserdem konnen alle Subfonds bis zu einem Drittel des Vermdgens in Forderungspapiere und Forderungsrechte investieren, die auf
eine andere Wahrung als diejenige des Subfonds lauten.

Nach Abzug der flissigen Mittel dirfen die Subfonds hochstens ein Drittel ihres Vermogens in Geldmarktinstrumente investieren.
Hochstens 25% ihres Vermogens dirfen in Wandel-, Umtausch- und Optionsanleihen sowie "Convertible Debentures" investiert
werden.

Ausserdem dirfen die Subfonds nach Abzug der flissigen Mittel hochstens 10% ihres Vermdgens in Beteiligungspapiere,
Beteiligungsrechte und Optionsscheine sowie durch Auslibung von Wandel- und Bezugsrechten oder Optionen erworbene Aktien,
andere Kapitalanteile und Genussscheine und aus dem separaten Verkauf von Ex-Anleihen verbleibende Optionsscheine und mit
diesen Optionsscheinen bezogene Beteiligungspapiere investieren.

Die durch Ausilibung oder Bezug erworbenen Beteiligungspapiere sind spatestens 12 Monate nach Erwerb zu verdussern. Die Subfonds
diurfen insgesamt bis zu 20% des Nettovermégens in ABS, MBS, CMBS und CDO/CLO investieren. Die hiermit verbundenen Risiken sind
im Abschnitt "Mit dem Gebrauch von ABS/MBS verbundene Risiken" bzw. " Mit dem Gebrauch von CDO/CLO verbundene Risiken"
aufgefiihrt.

Im Rahmen einer effizienten Vermogensverwaltung konnen die Subfonds gemdss den Bestimmungen des Kapitels "Besondere
Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben" in samtliche dort angefihrten
derivativen Instrumente gemdss den dortigen Richtlinien investieren. Als Basiswerte sind insbesondere die unter Ziffer 1. 1 g)
(Zulassige Anlagen des Fonds) angefuihrten Instrumente zuldssig.

UBS (Lux) Bond Fund - CHF
Rechnungswahrung: CHF

UBS (Lux) Bond Fund - AUD
Rechnungswahrung: AUD
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. .. |Maximale Pauschale Verwaltungskommission
Maximale Pauschale Verwaltungskommission . o .
. . (Maximale Managementkommission) p.a. fur
(Maximale Managementkommission) . . .
a Anteilsklassen mit Namensbestandteil
p' . llhedgedll
. . o 0.900% 0.950%
IAnteilsklassen mit Namensbestandteil ,P (0.720%) (0.760%)
. . . “ 1.000% 1.050%
IAnteilsklassen mit Namensbestandteil ,N (0.800%) (0.840%)
. . . “ 0.550% 0.580%
Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,K-1 (0.440%) (0.460%)
. . . y 0.000% 0.000%
Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,K-X (0.000%) (0.000%)
0.340% 0.370%
(0,270%) (0,300%)
Anteilsklassen mit Namensbestandteil |E* Fiir den Subfonds UBS (Lux) Bond Fund - Fir den Subfonds UBS (Lux) Bond Fund -
” CHF : CHF :
0,250% 0,280%
(0,200%) (0,220%)
. . S 0.500% 0.550%
IAnteilsklassen mit Namensbestandteil ,Q (0.400%) (0.440%)
. . . “ 0.460% 0.490%
Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,,1-Al (0.370%) (0.390%)
0.400% 0.430%
(0,320%) (0,340%)
Anteilsklassen mit Namensbestandteil 1-A2 Flr den Subfonds UBS (Lux) Bond Fund - Fur den Subfonds UBS (Lux) Bond Fund -
" CHF: CHF:
0,340% 0,370%
(0.270%) (0,300%)
0.340% 0.370%
(0,270%) (0,300%)
Anteilsklassen mit Namensbestandteil |-A3“ Flr den Subfonds UBS (Lux) Bond Fund - Fur den Subfonds UBS (Lux) Bond Fund -
" CHF: CHF:
0,250% 0,280%
(0.200%) (0,220%)
. . . p 0.065% 0.065%
Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,I-B (0.000%) (0.000%)
0.000% 0.000%
ilskl itN il ,1-X“
ntei nmi men ndtei ' . . .
IAnteilsklasse t Namensbestandteil ,, (0.000%) (0.000%)
. . . “ 0.000% 0.000%
Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,,U-X (0.000%) (0.000%)

UBS (Lux) Bond Fund - EUR Flexible

Im Rahmen der allgemeinen Anlagepolitik investiert der Subfonds sein Vermdgen zu mindestens zwei Dritteln in Forderungspapiere
und Forderungsrechte, die entweder in EUR und/oder allen W3hrungen der EWU-Teilnehmerlander denominiert sind, solange wie die
nationalen Wahrungen als gesetzliche Zahlungsmittel gelten, und welche von internationalen oder supranationalen Organisationen,
von offentlich-rechtlichen, gemischtwirtschaftlichen oder privaten Schuldnern ausgegeben werden. Ausserdem kann der Subfonds bis
zu einem Drittel des Vermogens in Forderungspapiere und Forderungsrechte investieren, die auf eine andere Wahrung als die zuvor
genannten lauten. Der Subfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdégens in festverzinsliche, auf RMB lautende Instrumente
investieren, die am China Interbank Bond Market ("CIBM") oder Gber Bond Connect gehandelt werden. Diese Instrumente kénnen
unter anderem Wertpapiere umfassen, die von Regierungen, staatsnahen Institutionen, Banken, Unternehmen und anderen Instituten
innerhalb der Volksrepublik China ("VRC" oder "China") ausgegeben werden und zum direkten Handel am CIBM oder lber Bond
Connect zugelassen sind. Die damit verbundenen Risiken sind im Abschnitt "Risikohinweise im Zusammenhang mit Anlagen am China
Interbank Bond Market" sowie "Risikohinweise im Zusammenhang mit Anlagen am CIBM iber den Northbound Trading Link im
Rahmen von Bond Connect" naher beschrieben.

Der Subfonds darf insgesamt bis zu 20% seines Nettovermdgens in ABS, MBS, CMBS und CDO/CLO investieren. Die hiermit
verbundenen Risiken sind im Abschnitt "Mit dem Gebrauch von ABS/MBS verbundene Risiken" bzw. " Mit dem Gebrauch von CDO/CLO
verbundene Risiken" aufgefiihrt. Nach Abzug der flissigen Mittel darf der Subfonds hochstens ein Drittel seines Vermdgens in
Geldmarktinstrumente investieren. Hochstens 25% des Vermogens dirfen in Wandel-, Umtausch- und Optionsanleihen sowie
"Convertible Debentures" investiert werden.

Ausserdem darf der Subfonds nach Abzug der flissigen Mittel hochstens 10% seines Vermogens in Beteiligungspapiere,
Beteiligungsrechte und Optionsscheine sowie durch Ausibung von Wandel- und Bezugsrechten oder Optionen erworbene Aktien,
andere Kapitalanteile und Genussscheine und aus dem separaten Verkauf von Ex-Anleihen verbleibende Optionsscheine und mit
diesen Optionsscheinen bezogene Beteiligungspapiere investieren. Die durch Ausiibung oder Bezug erworbenen Beteiligungspapiere
sind spatestens 12 Monate nach Erwerb zu veraussern.

Dariber hinaus kann der Subfonds bis zu einem Drittel seines Vermdgens fiir Anlagen in Schwellenmarktanleihen verwenden. Unter
Schwellenldndern (Emerging Markets) versteht man Linder, die sich in der Ubergangsphase hin zu einem modernen Industriestaat
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befinden. Typische Merkmale sind niedrige oder mittlere Durchschnittseinkommen sowie in den meisten Fallen hohe
Wachstumsraten.

Die Emerging Markets befinden sich in einem frithen Stadium ihrer Entwicklung und sind mit einem erhéhten Risiko von
Enteignungen, Verstaatlichungen und sozialer, politischer und 6konomischer Unsicherheit behaftet. Die mit Investitionen in
Emerging Markets verbundenen Risiken werden im Abschnitt "Risikohinweise" dargestellt. Aus den erwdhnten Griinden richtet sich
dieser Subfonds insbesondere an den risikobewussten Investor.

Zudem kann der Subfonds bis zu einem Drittel seines Vermogens in Forderungspapiere und Forderungsrechte minderer Bonitat
investieren. Anlagen minderer Bonitdat konnen gegeniber Investitionen in Titel erstklassiger Emittenten eine Gberdurchschnittliche
Rendite, aber auch ein grésseres Bonitatsrisiko aufweisen.

Im Rahmen einer effizienten Vermogensverwaltung kann der Subfonds geméss den Bestimmungen des Kapitels "Besondere Techniken
und Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben" in samtliche dort angefiihrten derivativen
Instrumente gemass den dortigen Richtlinien investieren. Als Basiswerte sind insbesondere die unter Ziffer 1. 1 g) (Zuldssige Anlagen
des Fonds) angefiihrten Instrumente zulassig.

Die Verwendung von Derivaten ist ein zentrales Element fiir das Erreichen der Anlageziele des Subfonds. Zur Umsetzung der
Anlagestrategie wird davon ausgegangen, dass der Portfolio Manager Derivate erwirbt, um in gesetzlich zuldssige Anlagen zu
investieren, die von der Anlagepolitik abgedeckt sind, ohne dabei die Basisinstrumente direkt zu erwerben. Derivate werden
genutzt, um das Marktengagement des Portfolios aufzubauen und abzusichern. Das Gesamtengagement des Subfonds wird anhand
der Methode des relativen VaR gemessen. Die durchschnittliche Hohe der Hebelwirkung des Subfonds belduft sich auf 1000 % des
Nettoinventarwerts des Subfonds iiber einen Zeitraum von durchschnittlich einem Jahr, jedoch kann die Hebelwirkung dieses
Niveau gelegentlich iiberschreiten. Die Hebelwirkung wird berechnet als die Summe des fiktiven Engagements der eingesetzten
derivativen Finanzinstrumente und ist nicht unbedingt reprasentativ fiir das Niveau des Anlagerisikos innerhalb des Subfonds. Die
Methode der "Summe der Nennwerte" erlaubt kein Netting von Positionen in derivativen Finanzinstrumenten, wozu
Absicherungsgeschafte und andere Strategien zur Risikominderung zdhlen kdonnen. Derivatestrategien, die auf Instrumenten mit
einer hoheren Hebelwirkung beruhen, kénnen daher zu einem Anstieg der Hebelwirkung beitragen und dabei das
Gesamtrisikoprofil des Subfonds, das gemass der OGAW-Richtlinie iiberwacht und begrenzt wird, nicht oder nur leicht erhéhen.
Anleger werden zudem auf die im Abschnitt "Einsatz von Finanzderivaten" beschriebenen Risiken hingewiesen, welche vorliegend
aufgrund der hohen Hebelwirkung von besonderer Bedeutung sind. Der Subfonds kann Zinsderivate wie Zinsfutures, Anleihefutures,
Zinsswaps, Optionen auf Zinsfutures, Optionen auf Anleihefutures und Swapoptionen zum Aufbau von Netto-Short- oder
Netto-Long-Positionen in Bezug auf einzelne Zinskurven einsetzen, sofern auf Fondsebene insgesamt eine Netto-Long-Duration
beibehalten wird. Die durchschnittliche Duration des Nettovermdégens des Subfonds wird innerhalb einer Spanne von null bis vier
Jahren flexibel an die herrschende Marktsituation angepasst. Der Subfonds kann Kreditderivate wie kreditgebundene Wertpapiere,
Credit Default Swaps auf verschiedene Arten von Basiswerten (bestimmte Emittenten, Kreditindizes, ABS-Indizes oder andere
Anleiheindizes) einsetzen, um Netto-Short- oder Netto-Long-Engagements in einzelnen Marktsegmenten (Region, Branche, Rating),
Wahrungen oder bestimmten Emittenten aufzubauen, sofern auf Fondsebene insgesamt eine Netto-Long-Duration beibehalten wird.
Der Subfonds kann Total Return Swaps auf Anleiheindizes einsetzen, um Short- oder Long-Engagements an einem bestimmten
Anleihenmarkt aufzubauen. Ferner wird der Subfonds in To-Be-Announced (TBA), d.h. zu einem zukiinftigen Zeitpunkt abzuwickelnde
hypothekenbesicherte Wertpapiere (Mortgage-Backed Securities — MBS) investieren, bei denen es sich um hochliquide Kontrakte
handelt, die zum Kauf oder Verkauf von MBS einer US-Behdrde zu einem bestimmten Zeitpunkt verwendet werden.
Hypothekenbesicherte Wertpapiere werden in den Vereinigten Staaten gewohnlich auf einer "To-Be-Announced"-Basis (TBA-Basis)
gehandelt. Das zentrale Merkmal eines TBA-Handels ist, dass die genaue Bezeichnung der dem Kaufer zu liefernden Wertpapiere zum
Zeitpunkt des Handels nicht genau festgelegt ist, was einen liquiden Terminmarkt erleichtert. Innerhalb der oben festgelegten Grenzen
setzt der Portfolio Manager fiir den Subfonds, in opportunistischer Weise aktive Ansichten zu Wahrungen um, um einen Mehrwert fiir
das Portfolio zu generieren. Zur Wahrungsstrategie gehort der Aufbau von Positionen in nationalen Wahrungen. Fiir die Teilhabe an
der Performance nationaler Wahrungen stehen folgende Optionen zur Verfligung: direkte Beteiligung durch den Kauf von
Wertpapieren, die auf Landeswahrungen lauten, indirekte Beteiligung durch Derivate oder durch eine Kombination beider Methoden.
Der Subfonds kann Wahrungsderivate wie Devisenforwards, Non-Deliverable Forwards (NDF), Wahrungsswaps und Devisenoptionen
einsetzen, um das Engagement in verschiedenen Wahrungen zu erhéhen oder zu verringern, mit der Moglichkeit, in einzelnen
Wahrungen insgesamt Netto-Short- oder Netto-Long-Positionen einzugehen.

Rechnungswahrung: EUR

Kommissionen

. .. |Maximale Pauschale Verwaltungskommission
Maximale Pauschale Verwaltungskommission . e .
. o (Maximale Managementkommission) p.a. fur
(Maximale Managementkommission) . . .
a Anteilsklassen mit Namensbestandteil
p' - llhedgedll
. . . 0.900% 0.950%
Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,P (0.720%) (0.760%)
. . o 1.600% 1.650%
Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,N (1.280%) (0.840%)
. . . “ 0.550% 0.580%
Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,K-1 (0.440%) (0.460%)
. . . “ 0.000% 0.000%
Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,K-X (0.000%) (0.000%)
. . 0 oew 0.340% 0.370%
Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,F (0.270%) (0.300%)
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. . . “ 0.500% 0.550%
Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,Q (0.400%) (0.440%)
. . . " 0.460% 0.490%
Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,I-Al (0.370%) (0.390%)
. . . " 0.400% 0.430%
Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,I-A2 (0.320%) (0.340%)
. . _ v 0.340% 0.370%
IAnteilsklassen mit Namensbestandteil ,I-A3 (0.270%) (0.300%)
. . . “ 0.065% 0.065%
IAnteilsklassen mit Namensbestandteil ,I-B (0.000%) (0.000%)
. . . " 0.000% 0.000%
Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,,I-X (0.000%) (0.000%)
. . . " 0.000% 0.000%
IAnteilsklassen mit Namensbestandteil ,,U-X (0.000%) (0.000%)

UBS (Lux) Bond Fund - Convert Europe (EUR)

Der Subfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in Wandel- und Optionsanleihen, die von in Europa domizilierten
Unternehmen herausgegeben werden.

Nach Abzug der flissigen Mittel darf der Subfonds héchstens ein Drittel seines Vermagens in Geldmarktinstrumente investieren.
Ausserdem darf der Subfonds nach Abzug der flissigen Mittel hochstens 10% seines Vermogens in Beteiligungspapiere,
Beteiligungsrechte und Optionsscheine sowie durch Ausiibung von Wandel- und Bezugsrechten oder Optionen erworbene Aktien,
andere Kapitalanteile und Genussscheine und aus dem separaten Verkauf von Ex-Anleihen verbleibende Optionsscheine und mit
diesen Optionsscheinen bezogene Beteiligungspapiere investieren.

Die durch Ausiibung oder Bezug erworbenen Beteiligungspapiere sind spatestens 12 Monate nach Erwerb zu veraussern.

Im Rahmen einer effizienten Vermogensverwaltung kann der Subfond gemass den Bestimmungen des Kapitels "Besondere Techniken
und Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben" in samtliche dort angefiihrten derivaten
Instrumente gemass den dortigen Richtlinien investieren. Als Basiswerte sind insbesondere die unter Ziffer 1. 1 g) (Zuldssige Anlagen
des Fonds) angefiihrten Instrumente zulassig.

Der Subfonds ist fir Anleger geeignet, die von der Entwicklung des europdischen Aktienmarktes profitieren, dabei aber nicht auf ein

gewisses Sicherheitsniveau verzichten méchten, das bei einer Wandelanleihe durch den so genannten Bond-Floor gegeben ist.

Rechnungswahrung: (EUR)

Kommissionen

. .. |Maximale Pauschale Verwaltungskommission
Maximale Pauschale Verwaltungskommission . o .
. L (Maximale Managementkommission) p.a. fur
(Maximale Managementkommission) . . .
a Anteilsklassen mit Namensbestandteil

p' - llhedgedll
. . o 1.800% 1.850%

Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,,P (1.440%) (1.480%)
. . S 2.100% 2.150%

Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,N (1.680%) (1.720%)
. . ) . 1.020% 1.050%
Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,K-1 (0.820%) (0.840%)
. . . “ 0.000% 0.000%

Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,K-X (0.000%) (0.000%)
. . 0 oea 0.400% 0.430%
IAnteilsklassen mit Namensbestandteil ,F (0.320%) (0.340%)
. . o 0.900% 0.950%
Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,Q (0.720%) (0.760%)
. . . “ 0.500% 0.530%

IAnteilsklassen mit Namensbestandteil ,,I-Al (0.400%) (0.420%)
. . . “ 0.460% 0.490%

Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,I-A2 (0.370%) (0.390%)
. . . “ 0.400% 0.430%

Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,I-A3 (0.320%) (0.340%)
. . . " 0.065% 0.065%

Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,I-B (0.000%) (0.000%)
. . . “ 0.000% 0.000%

Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,,I-X (0.000%) (0.000%)
. . . “ 0.000% 0.000%
IAnteilsklassen mit Namensbestandteil ,,U-X (0.000%) (0.000%)
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UBS (Lux) Bond Fund - Euro High Yield (EUR)

Im Rahmen der allgemeinen Anlagepolitik investiert der Subfonds mindestens zwei Drittel seines Vermogens in Forderungspapiere und
Forderungsrechte im Sinne der oben genannten Definition, welche auf EUR lauten oder mit einer Option auf den EUR ausgestattet sind
und die ein Rating zwischen CCC und BB+ (Standard & Poors), ein vergleichbares Rating einer anderen anerkannten Rating-Agentur
oder - sofern es sich um Neuemissionen handelt, fir die noch kein offizielles Rating existiert oder um Emissionen die Gberhaupt kein
Rating haben, ein vergleichbares UBS internes Rating aufweisen. Investitionen in Obligationen, die ein Rating unter CCC oder
vergleichbar haben, diirfen 10% des Vermogens des Subfonds nicht tGbersteigen.

Anlagen minderer Bonitat konnen gegeniber Investitionen in erstklassige Schuldner eine iberdurchschnittliche Rendite, aber auch ein
grosseres Bonitatsrisiko aufweisen. Die Anlagen in EUR umfassen auch alle Wahrungen der EWU-Teilnehmerlander, solange wie die
nationalen Wahrungen als gesetzliche Zahlungsmittel gelten.

* Ausserdem kann der Subfonds bis zu einem Drittel seines Vermogens in Forderungspapiere und Forderungsrechte investieren, die
auf eine andere Wahrung als EUR lauten.

* Nach Abzug der flissigen Mittel darf der Subfonds hochstens ein Drittel seines Vermoégens in Geldmarktinstrumente investieren.
Hochstens 25% seines Vermogens dirfen in Wandel-, Umtausch- und Optionsanleihen sowie "Convertible Debentures" investiert
werden.

Ausserdem darf der Subfonds nach Abzug der flissigen Mittel hochstens 10% seines Vermogens in Beteiligungspapiere,
Beteiligungsrechte und Optionsscheine sowie durch Auslibung von Wandel- und Bezugsrechten oder Optionen erworbene Aktien,
andere Kapitalanteile und Genussscheine und aus dem separaten Verkauf von Ex-Anleihen verbleibende Optionsscheine und mit
diesen Optionsscheinen bezogene Beteiligungspapiere investieren.

Die durch Ausiibung oder Bezug erworbenen Beteiligungspapiere sind spatestens 12 Monate nach Erwerb zu veraussern.

Der Subfonds darf insgesamt bis zu 20% seines Nettovermdgens in ABS, MBS, CMBS und CDO/CLO investieren. Die hiermit
verbundenen Risiken sind im Abschnitt "Mit dem Gebrauch von ABS/MBS verbundene Risiken" bzw. " Mit dem Gebrauch von CDO/CLO
verbundene Risiken" aufgefiihrt.

Im Rahmen einer effizienten Vermogensverwaltung kann der Subfond gemass den Bestimmungen des Kapitels "Besondere Techniken
und Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben" in samtliche dort angefiihrten derivaten
Instrumente gemass den dortigen Richtlinien investieren. Als Basiswerte sind insbesondere die unter Ziffer 1. 1 g) (Zuldssige Anlagen
des Fonds) angefiihrten Instrumente zuldssig.

Rechnungswihrung: EUR

Kommissionen

. .. |Maximale Pauschale Verwaltungskommission
Maximale Pauschale Verwaltungskommission . oo .
. . (Maximale Managementkommission) p.a. fur
(Maximale Managementkommission) . . .
a Anteilsklassen mit Namensbestandteil

p' - llhedgedll
. . e 1.260% 1.310%

Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,P (1.010%) (1.050%)
. . - 1.750% 1.800%

Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,N (1.400%) (1.440%)
. . . “ 0.700% 0.730%
Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,K-1 (0.560%) (0.580%)
. . . " 0.000% 0.000%

Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,K-X (0.000%) (0.000%)
. . S ew 0.520% 0.550%
IAnteilsklassen mit Namensbestandteil ,F (0.420%) (0.440%)
. . o 0.720% 0.770%
Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,Q (0.580%) (0.620%)
. . . “ 0.620% 0.650%

IAnteilsklassen mit Namensbestandteil ,I-Al (0.500%) (0.520%)
. . . “ 0.580% 0.610%

IAnteilsklassen mit Namensbestandteil ,I-A2 (0.460%) (0.490%)
. . . " 0.520% 0.550%

Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,I-A3 (0.420%) (0.440%)
0.065% 0.065%

. . il 1-B“

Anteilsklassen mit Namensbestandteil | (0.000%) (0.000%)
. . . “ 0.000% 0.000%

Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,,I-X (0.000%) (0.000%)
. . . “ 0.000% 0.000%
IAnteilsklassen mit Namensbestandteil ,,U-X (0.000%) (0.000%)

UBS (Lux) Bond Fund - Full Cycle Asian Bond (USD)

Der Subfonds legt den GrofRteil

seiner Vermogenswerte gemdl der oben beschriebenen allgemeinen Anlagepolitik

in

Schuldverschreibungen und Forderungen an, die von internationalen und supranationalen Organisationen, o6ffentlichen und
halbstaatlichen Einrichtungen sowie Unternehmen begeben werden, die ihren Gesellschaftssitz in Asien haben bzw. vorwiegend in
Asien tatig sind. Unter Verwendung von Derivaten soll die Ausrichtung des Portfolios im Hinblick auf Zins- und Kreditrisiko den
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Wirtschafts- und Finanzmarktzyklen angepasst werden.

Der Subfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermogens in festverzinsliche, auf RMB lautende Instrumente investieren, die am
China Interbank Bond Market ("CIBM") oder Uber Bond Connect gehandelt werden. Diese Instrumente kénnen unter anderem
Wertpapiere umfassen, die von Regierungen, staatsnahen Institutionen, Banken, Unternehmen und anderen Instituten innerhalb der
Volksrepublik China ("VRC" oder "China") ausgegeben werden und zum direkten Handel am CIBM oder Gber Bond Connect zugelassen
sind. Die damit verbundenen Risiken sind im Abschnitt "Risikohinweise im Zusammenhang mit Anlagen am China Interbank Bond
Market" sowie "Risikohinweise im Zusammenhang mit Anlagen am CIBM uber den Northbound Trading Link im Rahmen von Bond
Connect" naher beschrieben.

Das mittel- bis langfristige Anlageziel des Fonds besteht im Erzielen einer wettbewerbsfdhigen Gesamtrendite. Dies mochte der
Portfolio Manager mittels einer dynamischen Vermdgensallokation erreichen, bei der erwartete Anderungen der Marktbedingungen
antizipiert werden sollen. Hierbei kann es sich um Long-Positionen zur Erhéhung des Engagements bzw. des Wertzuwachses oder um
synthetische Short-Positionen zu Absicherungszwecken mittels gesetzlich zuldssiger derivativer Finanzinstrumente handeln. Der
Subfonds tatigt zu keiner Zeit physische Leerverkaufe.

Zum Erreichen des Anlageziels kann der Subfonds im gesetzlich zuldssigen Rahmen Terminkontrakte, Swapvereinbarungen
(einschlieRlich IRS/NDIRS, TRS, CDS, Index-CDS und NDS), Forwards/Non-Deliverable Forwards, Optionen, Total-Return-Anleihen,
Credit Linked Notes, Wandelanleihen, Geldmarktpapiere/liquide Mittel und sonstige geeignete, gesetzlich zuldssige Anlageinstrumente
kaufen oder verkaufen. Diese Anlageinstrumente kdnnen folglich sowohl zu Absicherungszwecken genutzt werden, als auch um an der
erwarteten Marktentwicklung teilzuhaben.

Mit Non-Deliverable Forwards ("NDF") ist es moglich, Wahrungspositionen aufzubauen und diese gegen Wechselkursrisiken
abzusichern, ohne dass dazu ein physischer Transfer dieser Wahrungen oder Wahrungstransaktionen an den entsprechenden Markten
notwendig sind. Mit dieser Methode kénnen sowohl das Gegenparteirisiko als auch die mit dem Halten lokaler Devisen verbundenen
Kosten und etwaige Exportbeschrankungen auf ein Mindestmal® reduziert werden. In aller Regel unterliegt der lokale Handel mit NDFs
in USD zwischen zwei auslandischen Geschaftspartnern nicht der Aufsicht der Behérden des jeweiligen Landes.

Der Subfonds kann in Anleihen auBerhalb des Investment-Grade-Bereichs anlegen, mit denen sich gegebenenfalls Gberdurchschnittlich
hohe Renditen erzielen lassen. Allerdings besteht bei derartigen Anlagen auch ein hoheres Bonitatsrisiko als bei Anlagen in
erstklassigen Emittenten. Der Subfonds darf maximal 10% seiner Vermdgenswerte in Anleihen mit einem Rating unter CCC oder einem
vergleichbaren Rating anlegen.

Der Subfonds darf insgesamt bis zu 20% seines Nettovermdgens in ABS, MBS, CMBS und CDO/CLO investieren. Die hiermit
verbundenen Risiken sind im Abschnitt "Mit dem Gebrauch von ABS/MBS verbundene Risiken" bzw. " Mit dem Gebrauch von CDO/CLO
verbundene Risiken" aufgefiihrt.

Anlagen in asiatischen Lindern kdonnen eine volatilere Performance verzeichnen und sind unter Umstinden weniger liquide als
Anlagen in Lindern Europas. Des Weiteren ist die 6ffentliche Kontrolle in den Landern, in denen der Subfonds Anlagen tatigt, unter
Umstdanden weniger stringent als in weiter entwickelten Staaten, und die angewandten Rechnungslegungs-, Wirtschaftspriifungs-
und Berichterstattungsmethoden sind unter Umstanden nicht mit den Standards weiter entwickelter Lander vergleichbar. Aus den
angegebenen Griinden ist der Subfonds insbesondere fiir Anleger geeignet, die sich dieser Risiken bewusst sind.

Der Subfonds kann in alle derivativen Finanzinstrumente investieren, die im Abschnitt "Besondere Techniken und Instrumente, deren
Basiswert Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sind" aufgelistet sind, sofern die darin genannten Beschriankungen beachtet
werden. Zuldssige Basiswerte sind insbesondere die unter 1.1 g) ("Zulassige Anlagen des Fonds") aufgefiihrten Instrumente.

Rechnungswahrung: USD

Kommissionen

. .. |Maximale Pauschale Verwaltungskommission
Maximale Pauschale Verwaltungskommission . o .
. L (Maximale Managementkommission) p.a. fur
(Maximale Managementkommission) . . .
a Anteilsklassen mit Namensbestandteil

p.a. "hedged"
. . S na 1.500% 1.550%

Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,,P (1.200%) (1.240%)
. . - 1.750% 1.800%

Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,N (1.400%) (1.440%)
. . . “ 0.900% 0.930%
Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,K-1 (0.720%) (0.740%)
. . . “ 0.000% 0.000%

Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,K-X (0.000%) (0.000%)
. . 0w 0.520% 0.550%
IAnteilsklassen mit Namensbestandteil ,F (0.420%) (0.440%)
. . o 0.800% 0.850%
Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,Q (0.640%) (0.680%)
. . . “ 0.680% 0.710%

IAnteilsklassen mit Namensbestandteil ,I-Al (0.540%) (0.570%)
. . . “ 0.620% 0.650%

IAnteilsklassen mit Namensbestandteil ,1-A2 (0.500%) (0.520%)
. . . “ 0.520% 0.550%

IAnteilsklassen mit Namensbestandteil ,I-A3 (0.420%) (0.440%)
IAnteilsklassen mit Namensbestandteil ,,I-B“ 0.115% 0.115%
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(0.000%) (0.000%)

. . . “ 0.000% 0.000%
Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,,I-X (0.000%) (0.000%)
. . . " 0.000% 0.000%
IAnteilsklassen mit Namensbestandteil ,,U-X (0.000%) (0.000%)

UBS (Lux) Bond Fund - Global Flexible

Im Rahmen der allgemeinen Anlagepolitik investiert dieser Subfonds sein Vermogen weltweit zu mindestens zwei Dritteln in
Forderungspapiere und Forderungsrechte im Sinne der oben genannten Definition. Hierzu zdhlen u.a. agency mortgage-backed
securities (MBS), residential mortgage-backed securities (RMBS), commercial mortgage-backed securities (CMBS), asset-backed
securities (ABS) und CDO. Agency MBS werden von staatlichen oder halbstaatlichen Einrichtungen wie der Government National
Mortgage Association (auch bekannt als GNMA oder Ginnie Mae), der Federal National Mortgage Association (auch bekannt als FNMA
oder Fannie Mae) oder der Federal Home Loan Mortgage Corp. (auch bekannt als Freddie Mac) ausgegeben. GNMA Anleihen werden
durch die uneingeschrankte Kreditwiirdigkeit der US-Regierung gesichert und sind somit geringen Ausfallrisiken ausgesetzt. Bei den
FNMA und Freddie Mac Wertpapieren fehlt es dagegen an einer vergleichbaren Absicherung, das Ausfallrisiko ist jedoch auch als
gering einzustufen. Die Anlagen in MBS, RMBS, CMBS, ABS und CDO dirfen dabei 40% des Nettovermoégens des Subfonds nicht
Ubersteigen. Anlagen in Produkte wie MBS, ABS, CDO u.a. weisen eine erhdohte Komplexitdat und Intransparenz auf. Diese Produkte
werden durch einen Pool von Forderungen besichert (bei ABS konnen solche Forderungen etwa solche aus Auto- oder
Studentendarlehen oder Forderungen, die sich aus Kreditkartenvertrag ergeben, sein; bei MBS sind es Hypothekendarlehen) und von
einem Vehikel begeben, welches exklusiv fir solche Emissionen gegriindet wird, und das von der Rechtseinheit des Darlehensgebers
der sich im Pool befindlichen Forderungen sowohl rechtlich wie auch buchhalterisch und wirtschaftlich vollig getrennt ist. Die
ZahlungsflUsse aus den unterliegenden Forderungen (bestehend aus Zinsen, Amortisation der Forderung sowie etwaigen friihzeitigen
Sonderzahlungen darauf) werden an Investoren der ABS, MBS etc. Produkte weitergegeben. Diese Produkte bestehen dabei aus
verschiedenen Tranchen, die in einem Subordinationsverhéltnis zueinander stehen, welches die Reihenfolge des Zuflusses der
Amortisations- sowie etwaigen friihzeitig geleisteten Sonderzahlungen sowie Zinszahlungen unter den Tranchen regelt. Im Umfeld
niedriger resp. steigender Zinsen, wenn die Sonderzahlungen auf die unterliegenden Forderungen wegen der erhdhten resp.
reduzierten Refinanzierungsmoglichkeiten der Forderungsschuldner hdher resp. niedriger tendieren, werden Anleger einem erhéhten
resp. reduzierten Riickzahlungs- und Reinvestitionsrisiko ausgesetzt. Weitere Risiken in Verbindung mit Anlagen in ABS/MBS und CDO
sind im Abschnitt "Mit dem Gebrauch von ABS/MBS verbundene Risiken" bzw. "Mit dem Gebrauch von CDO/CLO verbundene Risiken"
aufgefiihrt.

Ferner wird der Subfonds in To-Be-Announced (TBA), d.h. zu einem zukinftigen Zeitpunkt abzuwickelnde hypothekenbesicherte
Wertpapiere (Mortgage-Backed Securities — MBS) investieren, bei denen es sich um hochliquide Kontrakte handelt, die zum Kauf oder
Verkauf von MBS einer US-Behdrde zu einem bestimmten Zeitpunkt verwendet werden. Hypothekenbesicherte Wertpapiere werden
in den Vereinigten Staaten gewohnlich auf einer "To-Be-Announced"-Basis (TBA-Basis) gehandelt. Das zentrale Merkmal eines
TBA-Handels ist, dass die genaue Bezeichnung der dem Kaufer zu liefernden Wertpapiere zum Zeitpunkt des Handels nicht genau
festgelegt ist, was einen liquiden Terminmarkt erleichtert.

Die Wahrungsangabe dieses Subfonds bezeichnet hierbei die jeweilige Rechnungswahrung des Subfonds und bildet nicht zwingend
dessen Anlageschwerpunkt. Die Rechnungswdahrung ist somit auch die Wahrung, in der Zeichnungen und Riicknahmen abgerechnet
werden, allféllige Ausschiittungen erfolgen und die Performance berechnet wird.

Nach Abzug der flissigen Mittel darf der Subfonds hdchstens ein Drittel seines Vermogens in Geldmarktinstrumente investieren.
Hochstens 25% seines Vermogens dirfen in Wandel-, Umtausch- und Optionsanleihen sowie "Convertible Debentures" investiert
werden.

Der Subfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdogens in festverzinsliche, auf RMB lautende Instrumente investieren, die am
China Interbank Bond Market ("CIBM") oder liber Bond Connect gehandelt werden. Diese Instrumente kénnen unter anderem
Wertpapiere umfassen, die von Regierungen, staatsnahen Institutionen, Banken, Unternehmen und anderen Instituten innerhalb der
Volksrepublik China ("VRC" oder "China") ausgegeben werden und zum direkten Handel am CIBM oder iber Bond Connect zugelassen
sind. Die damit verbundenen Risiken sind im Abschnitt "Risikohinweise im Zusammenhang mit Anlagen am China Interbank Bond
Market" sowie "Risikohinweise im Zusammenhang mit Anlagen am CIBM lber den Northbound Trading Link im Rahmen von Bond
Connect" naher beschrieben.

Ausserdem darf der Subfonds nach Abzug der flissigen Mittel hochstens 10% seines Vermogens in Beteiligungspapiere,
Beteiligungsrechte und Optionsscheine sowie durch Auslibung von Wandel- und Bezugsrechten oder Optionen erworbene Aktien,
andere Kapitalanteile und Genussscheine und aus dem separaten Verkauf von Ex-Anleihen verbleibende Optionsscheine und mit
diesen Optionsscheinen bezogene Beteiligungspapiere investieren.

Die durch Ausiibung oder Bezug erworbenen Beteiligungspapiere sind spatestens 12 Monate nach Erwerb zu veraussern.

Dariiber hinaus kann der Subfonds bis zu einem Drittel seines Vermogens fiir Anlagen in Schwellenmarktanleihen verwenden.

Unter Schwellenliandern (Emerging Markets) versteht man Linder, die sich in der Ubergangsphase hin zu einem modernen
Industriestaat befinden. Typische Merkmale sind niedrige oder mittlere Durchschnittseinkommen sowie in den meisten Fallen hohe
Wachstumsraten.

Die Emerging Markets befinden sich in einem frithen Stadium ihrer Entwicklung und sind mit einem erhéhten Risiko von
Enteignungen, Verstaatlichungen und sozialer, politischer und 6konomischer Unsicherheit behaftet. Die mit Investitionen in
Emerging Markets verbundenen Risiken werden im Abschnitt "Risikohinweise" dargestellt. Aus den erwdhnten Griinden richtet sich
dieser Subfonds insbesondere an den risikobewussten Investor.

Zudem kann der Subfonds bis zu einem Drittel seines Vermdgens in Forderungspapiere und Forderungsrechte minderer Bonitat
investieren. Anlagen minderer Bonitat kdnnen gegeniiber Investitionen in Titel erstklassiger Emittenten eine Uber-durchschnittliche
Rendite, aber auch ein grosseres Bonitatsrisiko aufweisen.

Im Rahmen einer effizienten Vermogensverwaltung kann der Subfonds geméss den Bestimmungen des Kapitels "Besondere Techniken
und Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben" in samtliche dort angefiihrten derivaten
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Instrumente gemass den dortigen Richtlinien investieren. Als Basiswerte sind insbesondere die unter Ziffer 1. 1 g) (Zulassige Anlagen
des Fonds) angefiihrten Instrumente zuldssig. Die Nutzung von Derivaten spielt eine wichtige Rolle fir die Verwirklichung der
Anlageziele. Es ist beabsichtigt, dass die Derivate sowohl zur Erhéhung als auch Verringerung des Marktengagements des Portfolios
verwendet werden. Zur Umsetzung der Anlagestrategie wird davon ausgegangen, dass der Portfolio Manager Derivate erwirbt, um so
in gesetzlich zuldssige Anlagen zu investieren, die in der Anlagepolitik beriicksichtigt werden, ohne dabei die Basiswerte direkt zu

erwerben.

Rechnungswahrung: CHF

Kommissionen

. .. |Maximale Pauschale Verwaltungskommission
Maximale Pauschale Verwaltungskommission . oo .
(Maximale Managementkommission) (Maximale Managementkommission) p.a. fiir
& Anteilsklassen mit Namensbestandteil
p'a' n n
hedged
0, 0,
Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,,P“ ((1);118;:) (16.199500;)
. . I 1.600% 1.650%
Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,N (1.280%) (1.320%)
. . . " 0.650% 0.680%
Anteilsklassen mit Namensbestandteil , K-1 (0.520%) (0.540%)
0.000% 0.000%
Anteilskl itN il,K-X“
nteilsklassen mit Namensbestandteil ,, (0.000%) (0.000%)
. . I 0.320% 0.350%
Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,,F (0.260%) (0.280%)
. . 0 omu 0.600% 0.650%
Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,Q (0.480%) (0.520%)
. . . “ 0.450% 0.480%
Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,,1-Al (0.360%) (0.380%)
0.380% 0.410%
Anteilskl itN il ,,1-A2“
nteilsklassen mit Namensbestandteil ,, (0.300%) (0.330%)
. . . " 0.320% 0.350%
Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,,1-A3 (0.260%) (0.280%)
. . . " 0.065% 0.065%
Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,,1-B (0.000%) (0.000%)
. . . " 0.000% 0.000%
Anteilsklassen mit Namensbestandteil ,,I-X (0.000%) (0.000%)
0.000% 0.000%
Anteilskl itN il,,U-X“
nteilsklassen mit Namensbestandteil ,,U (0.000%) (0.000%)

Allgemeine Risikohinweise

Die Emerging Markets befinden sich in einem friihen Stadium ihrer Entwicklung, und sind mit einem erhéhten Risiko von
Enteignungen, Verstaatlichungen und sozialer, politischer und 6konomischer Unsicherheit behaftet.

Hier ein Uberblick der mit Investitionen in Emerging Markets verbundenen allgemeinen Risiken:

P Gefilschte Wertpapiere — Bedingt durch die mangelhaften Uberwachungsstrukturen ist es moglich, dass Wertpapiere, welche
vom Subfonds gekauft wurden, gefalscht sind. Dementsprechend ist es moglich, einen Verlust zu erleiden.

» Liquiditatsengpasse — Der Kauf und Verkauf von Wertpapieren kann teurer, zeitaufwandiger und im Allgemeinen schwieriger sein
als dies in entwickelteren Markten der Fall ist. Liquiditdtsengpdsse konnen ausserdem die Kursvolatilitdt erh6hen. Viele Emerging
Markets sind klein, haben kleine Handelsvolumen, sind wenig liquide und mit hoher Kursvolatilitdt verbunden.

P Volatilitit — Investitionen in Emerging Markets konnen eine volatilere Wertentwicklung aufweisen.

> Waihrungsschwankungen — Die Wahrungen der Lander in welche der Subfonds investiert, verglichen mit der Rechnungswahrung
des Subfonds, kénnen betrachtliche Schwankungen erfahren nachdem der Subfonds in diese Wahrungen investiert hat. Diese
Schwankungen kénnen einen betrichtlichen Einfluss auf den Ertrag des Subfonds haben. Es ist nicht fiir alle Wahrungen der
Emerging Markets moglich, Wahrungsrisiko-Absicherungstechniken anzuwenden.

4 Waihrungsausfuhrbeschrankungen — Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Emerging Markets die Ausfuhr von Wahrungen
beschrianken oder voriibergehend einstellen. Dementsprechend ist es dem Subfonds nicht moglich etwaige Verkaufserlose ohne
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Verzogerung zu beziehen. Zur Minimierung eines eventuellen Impakts auf Riicknahmegesuche, wird der Subfonds in eine Vielzahl
von Markten investieren.

P settlement- und Depotrisiken — Die Settlement- und Depotsysteme in Emerging Markets sind nicht so weit entwickelt wie
diejenigen von entwickelten Markten. Die Standards sind nicht so hoch und die Aufsichtsbehérden nicht so erfahren.
Dementsprechend ist es moglich, dass das Settlement sich verspatet und dies Nachteile fiir die Liquiditdten und die Wertpapiere
hat.

P Kauf- und Verkaufsbeschrankungen — In einigen Fillen konnen Emerging Markets den Kauf von Wertpapieren durch auslandische
Investoren beschranken. Dementsprechend sind einige Aktien dem Subfonds nicht zuganglich weil die maximal erlaubte Anzahl,
welche von auslidndischen Aktiondren gehalten werden darf, liberschritten ist. Dariiber hinaus kann die Beteiligung durch
auslandische Investoren am Nettoertrag, am Kapital und an den Ausschiittungen Beschriankungen oder staatlicher Genehmigung
unterworfen sein. Emerging Markets konnen ausserdem den Verkauf von Wertpapieren durch auslandische Investoren beschranken.
Sollte dem Subfonds auf Grund einer solchen Einschrankung untersagt sein seine Wertpapiere in einem Emerging Market zu
verdussern, so wird er versuchen eine Ausnahmebewilligung bei den zustandigen Behdrden einzuholen oder versuchen den
negativen Impakt dieser Beschrankung durch die Anlagen in andere Markte wett zu machen. Der Subfonds wird nur in solche
Markte investieren, deren Beschrinkungen akzeptabel sind. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass zusatzliche
Beschrankungen auferlegt werden.

4 Buchhaltung — Die Verbuchungs-, Buchpriifungs- und Berichterstattungsstandards, -methoden, -praxis und —offenlegung, welche
von Gesellschaften in Emerging Markets verlangt werden, sind verschieden von denjenigen in entwickelten Markten, in Bezug auf
den Inhalt, die Qualitdt und die Fristen der Informationen an die Investoren. Dementsprechend kann es schwierig sein
Anlagemaoglichkeiten richtig zu bewerten.

Die vorstehend aufgefiihrten Risiken gelten insbesondere fiir Anlagen in der Volksrepublik China ("VRC").

Risikohinweise im Zusammenhang mit Anlagen am China Interbank Bond Market

Der Anleihenmarkt in Festlandchina besteht aus dem Interbanken-Anleihenmarkt und dem Markt bérsennotierter Anleihen. Der China
Interbank Bond Market ("CIBM") ist ein 1997 gegriindeter Freihandelsmarkt (sog. over-the-counter, "OTC") und umfasst Gber 90% des
gesamten Handelsvolumens am chinesischen Anleihenmarkt. Hauptsdchlich werden an diesem Markt Staatsanleihen,
Unternehmensanleihen, Anleihen von Staatsbanken und mittelfristige Schuldtitel gehandelt. Gemass den geltenden Vorschriften in
Festlandchina dirfen auslandische institutionelle Anleger, die direkt auf dem CIBM anlegen mdchten, diese Anlage Uber eine
Onshore-Abwicklungsstelle tatigen, die fur die erforderlichen Eintragungen und Kontoeroéffnungen bei den zustandigen Behdérden
verantwortlich ist. Es bestehen keinerlei Beschrankungen hinsichtlich der Quote.

Der CIBM befindet sich in einer Entwicklungs- und Internationalisierungsphase. Marktvolatilitdt und eine moglicherweise fehlende
Liquiditat aufgrund eines niedrigen Handelsvolumens kénnen zu starken Schwankungen bestimmter an diesem Markt gehandelter
Schuldpapiere fihren. Subfonds, die an diesem Markt investieren, unterliegen daher Liquiditdts- und Volatilitatsrisiken und kénnen
beim Handel mit chinesischen Festlandanleihen Verluste erleiden. Insbesondere die Geld- und Briefspannen der Kurse chinesischer
Festlandanleihen kdénnen hoch sein und dem jeweiligen Subfonds daher beim Verkauf solcher Anlagen erhebliche Handels- und
Realisierungskosten verursachen. Der jeweilige Subfonds kann auch Risiken im Zusammenhang mit den Abrechnungsverfahren und
einem Ausfall der Gegenpartei unterliegen. Die Gegenpartei, mit der der Subfonds ein Geschaft eingegangen ist, kann ihrer
Verpflichtung mdglicherweise nicht nachkommen, die Transaktion durch Lieferung des jeweiligen Wertpapiers oder Zahlung seines
Gegenwertes auszugleichen.

Der CIBM unterliegt zudem regulatorischen Risiken.

Risikohinweise im Zusammenhang mit Anlagen am CIBM iiber den Northbound Trading Link im Rahmen von Bond Connect

Bond Connect ist eine im Juli 2017 ins Leben gerufene neue Initiative, die den gegenseitigen Zugang zum Anleihenmarkt zwischen
Hongkong und Festlandchina ("Bond Connect") erméglicht und von dem China Foreign Exchange Trade System & National Interbank
Funding Centre ("CFETS"), der China Central Depository & Clearing Co. Ltd ("CCDC"), dem Shanghai Clearing House ("SCH"), der Hong
Kong Stock Exchange ("HKEx") und der Central Moneymarkets Unit ("CMU") gegriindet wurde. Gemdss den geltenden Vorschriften in
Festlandchina diirfen zuldssige auslandische Anleger tUber den Nordwartshandel von Bond Connect ("Northbound Trading Link") in
Anleihen investieren, die sich am CIBM im Umlauf befinden. Fiir den Northbound Trading Link besteht keine Investitionsquote. Im
Rahmen des Northbound Trading Link missen zuldssige auslandische Anleger das CFETS oder andere von der People’s Bank of China
("PBC") anerkannte Institutionen zur Registerstelle ernennen, um die Registrierung bei der PBC beantragen zu konnen.

Der Northbound Trading Link bezieht sich auf die Handelsplattform, die sich ausserhalb Festlandchinas befindet und mit dem CFETS
verbunden ist, sodass zuldssige auslandische Anleger iber Bond Connect ihre Handelsauftrage fir Anleihen ibermitteln konnen, die
am CIBM im Umlauf sind. Die HKEx und das CFETS arbeiten mit elektronischen Offshore-Anleihehandelsplattformen zusammen, um
elektronische Handelsdienste und Plattformen bereitzustellen, die einen direkten Handel zwischen zuldssigen auslandischen Anlegern
und zugelassenen Onshore-Handlern in Festlandchina Gber das CFETS erméglichen.

Zulassige ausldndische Anleger konnen Handelsauftrage flr Anleihen, die sich am CIBM im Umlauf befinden, tiber den Northbound
Trading Link Gbermitteln, der von elektronischen Offshore-Anleihehandelsplattformen (wie Tradeweb und Bloomberg) zur Verfligung
gestellt wird. Diese wiederum Ubermitteln ihre Angebotsanfragen an das CFETS. Das CFETS sendet die Angebotsanfragen an eine Reihe
von zugelassenen Onshore-Handlern (einschliesslich Market Makern und anderen am Market-Making-Geschaft beteiligten Parteien) in
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Festlandchina. Die zugelassenen Onshore-Handler beantworten die Angebotsanfragen Gber das CFETS, und das CFETS sendet ihre
Antworten (iber dieselben elektronischen Offshore-Anleihehandelsplattformen an die zuldssigen auslandischen Anleger. Nimmt ein
zulassiger auslandischer Anleger das Angebot an, wird der Handel auf dem CFETS geschlossen.

Andererseits erfolgen die Abwicklung und Verwahrung von am CIBM Uber Bond Connect gehandelten Anleihen (iber den Abwicklungs-
und Verwahrungs-Link zwischen der CMU als Offshore-Verwahrstelle und der CCDC und dem SCH als Onshore-Verwahr- und
Clearingstellen in Festlandchina. Unter dem Abwicklungs-Link wird die CCDC oder das SCH die Bruttoabwicklung bestatigter
Handelsgeschafte onshore durchfiihren, und die CMU wird im Namen der zuldssigen ausldandischen Anleger und entsprechend den
geltenden Regelungen Anweisungen von Mitgliedern der CMU hinsichtlich der Anleiheabwicklung umsetzen.

Gemass den geltenden Vorschriften in Festlandchina ertffnet die CMU als von der Hong Kong Monetary Authority ("HKMA")
anerkannte Offshore-Verwahrstelle Nominee-Sammelkonten bei der von der PBC anerkannten Onshore-Verwahrstelle (d. h. der CCDC
und der Hong Kong Interbank Clearing Limited). Samtliche von zuldssigen ausldandischen Anlegern gehandelten Anleihen werden auf
den Namen der CMU registriert, die diese Anleihen als Nominee-Inhaber halt.

Trennung der Vermoégenswerte

Im Zusammenhang mit Bond Connect werden Vermégenswerte auf drei streng voneinander getrennten Ebenen bei der Onshore- und
der Offshore-Zentralverwahrungsstelle ("CSD") gefiihrt. Anleger, die tGber Bond Connect anlegen, sind verpflichtet, ihre Anleihen auf
einem bei der Offshore-Verwahrstelle getrennt gefiihrten Konto auf den Namen des Endanlegers zu halten. Uber Bond Connect
erworbene Anleihen werden auf den Namen der HKMA auf Onshore-Konten bei der CCDC gehalten. Wirtschaftliche Eigentimer der
Anleihen sind die Anleger schliesslich tGber eine getrennte Kontostruktur der CMU in Hongkong.

Abrechnungs- und Abwicklungsrisiko

Die CMU und die CCDC haben ein Clearingnetzwerk geschaffen und jeder ist jeweils Clearing-Teilnehmer des anderen geworden, um
die Abrechnung und Abwicklung grenzliberschreitender Transaktionen zu erleichtern. Bei grenziiberschreitenden Transaktionen, die an
einem der Markte eingeleitet werden, rechnet bzw. wickelt die Clearingstelle dieses Marktes einerseits mit ihren eigenen
Clearing-Teilnehmern ab und verpflichtet sich andererseits, die Abrechnungs- und Abwicklungspflichten ihrer Clearing-Teilnehmer
gegenliber der Clearingstelle der Gegenpartei zu erfiillen. Als nationale zentrale Gegenpartei fiir den Wertpapiermarkt der VRC
betreibt die CCDC ein umfangreiches Clearing-, Abrechnungs- und Verwahrnetz fiir Anleihen. Die CCDC hat Rahmenbedingungen und
einen Massnahmenkatalog fir das Risikomanagement aufgestellt, die von der PBC genehmigt wurden und lberwacht werden. Die
Wabhrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls der CCDC wird als dusserst gering eingeschatzt. In dem unwahrscheinlichen Fall eines
Zahlungsausfalls der CCDC sind die Verpflichtungen der CMU in Bezug auf Bond Connect-Anleihen im Rahmen ihrer Marktvertrage mit
den Clearing-Teilnehmern darauf beschrankt, die Clearing-Teilnehmer bei der Durchsetzung ihrer Forderungen gegen die CCDC zu
unterstitzen. Die CMU wird sich nach Treu und Glauben bemihen, die ausstehenden Anleihen und Geldbetrage von der CCDC Uber die
verfligbaren rechtlichen Kanéle bzw. Uber die Liquidation der CCDC wiederzuerlangen. In diesem Fall kann es fiir den betreffenden
Subfonds zu Verzégerungen bei der Wiedererlangung kommen, oder er ist unter Umstdanden nicht in der Lage, seine Verluste in voller
Hohe von der CCDC zuriickzuerlangen.

Regulatorisches Risiko

Bond Connect ist ein neues Konzept. Die aktuellen Bestimmungen sind daher noch nicht erprobt und es besteht keine Gewissheit, wie
diese in der Praxis ausgelegt werden. Dariiber hinaus kénnen die aktuellen Vorschriften Anderungen unterliegen, méglicherweise auch
rickwirkend, und es besteht keine Gewahrleistung, dass Bond Connect dauerhaft bestehen bleibt. Im Laufe der Zeit kénnen von den
Aufsichtsbehorden der VRC und Hong Kongs im Zusammenhang mit Geschaftsaktivitdten, der rechtlichen Durchsetzung von
Anspriichen und grenziiberschreitenden Transaktionen im Rahmen von Bond Connect jeweils neue Vorschriften erlassen werden.
Anderungen dieser Art kénnen daher negative Auswirkungen auf den betreffenden Subfonds haben. Reformen und Anderungen der
gesamtwirtschaftlichen Politik, beispielsweise der Geld- und Fiskalpolitik, kdnnen sich auf die Zinssatze auswirken. Infolgedessen kann
bzw. wird sich dies auch auf die Preise und Renditen der im Portfolio gehaltenen Anleihen niederschlagen.

Umtauschrisiko

Subfonds, deren Basiswadhrung nicht der RMB ist, kénnen zudem einem Wahrungsrisiko ausgesetzt sein, da im Falle von Anlagen in den
am CIBM gehandelten Anleihen im Rahmen von Bond Connect ein Umtausch in RMB erforderlich ist. Im Rahmen solcher
Wiahrungsumtausche kdnnen dem betreffenden Subfonds zudem Umtauschkosten entstehen. Der Wechselkurs kann Schwankungen
unterliegen; im Falle einer Abwertung des RMB kdnnen dem betreffenden Subfonds beim Umtausch seiner Erlose aus dem Verkauf von
CIBM-Anleihen in seine Basiswadhrung Verluste entstehen.

Weitere Informationen zu Bond Connect stehen online auf der Website http://www.chinabondconnect.com/en/index.htm zur
Verfligung.

Investitionen in OGA und OGAW

Die Subfonds, die gemass ihrer speziellen Anlagepolitik mindestens die Halfte ihres Vermégens in bestehende OGA und OGAW
investiert haben, weisen eine Dachfondsstruktur auf.

Der allgemeine Vorteil von Dachfonds im Vergleich zu Fonds mit Direktanlagen ist eine breitere Diversifikation bzw. Risikoverteilung.
Die Diversifikation der Portfolios beschrankt sich bei Dachfonds nicht nur auf die eigenen Anlagen, da die Anlageobjekte (Zielfonds) von
Dachfonds ebenfalls den strengen Vorgaben der Risikostreuung unterliegen. Dachfonds erméglichen somit dem Anleger eine Anlage in
ein Produkt, das eine Risikoverteilung auf zwei Ebenen ausweist und dadurch das Risiko der einzelnen Anlageobjekte minimiert, wobei
die Anlagepolitik der OGAW und OGA, in die grosstenteils investiert wird, mit der Anlagepolitik des Fonds weitestgehend
ibereinstimmen muss. Uberdies gestattet der Fonds eine Anlage in ein einzelnes Produkt, durch das der Anleger zum Inhaber einer
indirekten Anlage in zahlreichen unterschiedlichen Wertpapieren wird.
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Bestimmte Kommissionen und Aufwendungen kénnen im Rahmen der Anlage in bestehende Fonds doppelt anfallen (zum Beispiel
Provisionen der Verwahrstelle und der zentralen Verwaltungsstelle, Verwaltungs-/ Beratungskommissionen und Ausgabe-/
Ricknahmekommissionen der OGA und/oder OGAW in die investiert wurde). Diese Kommissionen und Aufwendungen werden sowohl
auf Ebene der Zielfonds als auch auf der Ebene des Dachfonds selbst in Rechnung gestellt.

Die Subfonds diirfen auch in OGA und/oder OGAW investieren, die von UBS Fund Management (Luxembourg) S.A. oder durch eine
Gesellschaft, mit der sie durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung verbunden ist, verwaltet werden. In diesem Fall werden keine Ausgabe- oder Riicknahmekommissionen bei der Zeichnung
bzw. Riickgabe dieser Anteile belastet.

Die allgemeinen Kosten sowie die Kosten bei einer Anlage in bestehende Fonds werden im Abschnitt "Kosten zu Lasten des Fonds"
dargestellt.

Mit dem Gebrauch von ABS/MBS verbundene Risiken

Anleger werden darauf hingewiesen, dass mit Anlagen in ABS, MBS und CMBS unter Umstanden eine hohere Komplexitdt und
geringere Transparenz verbunden ist. Diese Produkte sind durch ein Engagement in einem Forderungspool gekennzeichnet (bei ABS
kann es sich bei diesen Forderungen um Auto- oder Studentenkredite oder andere Forderungen auf Basis von Kreditkartenvertragen
handeln; bei MBS oder CMBS sind es Hypothekendarlehen), wobei diese Forderungen von einer Einrichtung ausgegeben werden, die
ausschliesslich fiir solche Emissionen gegriindet wurde und aus rechtlicher, buchhalterischer und wirtschaftlicher Perspektive
unabhangig vom Kreditgeber der Forderungen im Pool ist. Die Zahlungsflisse aus den zugrunde liegenden Forderungen (einschliesslich
Zinsen, Tilgung der Forderung und etwaige friihe Sondertilgungen) werden an die Anleger der Produkte weitergegeben. Diese Produkte
umfassen verschiedene Tranchen, die einer Hierarchie unterliegen. Diese bestimmt die Reihenfolge der Zufliisse der Tilgungen und
etwaigen friihen Sondertilgungen innerhalb der Tranchen. Fir den Fall eines Anstiegs oder Riickgangs der Zinssatze unterliegen die
Anleger einem hoheren oder niedrigeren Riickzahlungs- und Wiederanlagerisiko, wenn die Sondertilgungen fiir die zugrunde liegenden
Forderungen infolge besserer oder schlechterer Refinanzierungsmaoglichkeiten der Schuldner zunehmen bzw. abnehmen.

Die durchschnittliche Laufzeit der Anlagen des Subfonds in ABS-/MBS-Wertpapieren weicht oftmals von der festgelegten Endfélligkeit
der Anleihe ab. Die durchschnittliche Laufzeit ist in der Regel kirzer als die Endfalligkeit und hdngt von den Zeitpunkten der
Tilgungszuflisse ab, die sich Ublicherweise nach der Struktur des Wertpapiers und der Prioritdt von Geldzufllissen und/oder dem
Verhalten des Kreditnehmers im Hinblick auf Refinanzierung, Riickzahlung und Ausfall richten. Der Subfonds investiert in Wertpapiere
mit einer durchschnittlichen Laufzeit von 0 bis 30 Jahren.

ABS-/MBS-Wertpapiere stammen aus verschiedenen Lindern mit unterschiedlichen Rechtsstrukturen. Der Subfonds kann in
ABS-/MBS-Wertpapiere aus allen Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums und aus der Schweiz investieren. Anlagen in
anderen Landern werden gegebenenfalls in Betracht gezogen, wenn die zugrunde liegenden Sicherheiten nach den Richtlinien des
Subfonds zuldssig sind und die Wertpapiere die recherchebasierten Kriterien der Berater erfiillen.

Der Subfonds investiert in Wertpapiere, die von anerkannten Emittenten von ABS-/MBS-besicherten Vermégenswerten oder dhnlichen
Titeln begeben werden. ABS/MBS kénnen Investment-Grade, Non-Investment-Grade oder ohne Rating sein.

Mit dem Gebrauch von CDO/CLO verbundene Risiken

Anleger werden darauf hingewiesen, dass einige Subfonds in bestimmte Arten von forderungsbesicherten Wertpapieren investieren
konnen, die als Collateralised Debt Obligations (CDOs) oder (wenn es sich bei den Basiswerten um Darlehen handelt) als Collateralised
Loan Obligations (CLOs) bezeichnet werden. Typische CDO- oder CLO-Strukturen haben mehrere Tranchen mit unterschiedlichem Rang,
wobei die héchstrangige Tranche den ersten Zugriff auf die Zins- und Tilgungszahlungen aus dem Basiswertepool hat, danach die
nachstrangige Tranche usw. bis zur verbleibenden (Eigenkapital-) Tranche, die den letzten Zugriff auf die Zinsen und Tilgungen hat.
CDO/CLO kénnen durch einen Wertverlust der zugrunde liegenden Vermdgenswerte in Mitleidenschaft gezogen werden. Aufgrund
ihrer komplexen Struktur lassen sie sich zudem unter Umstdanden nur schwierig bewerten, und ihr Verhalten in unterschiedlichen
Marktlagen kann unvorhersehbar sein.

Einsatz von Finanzderivaten

Finanzderivate sind keine eigenstdndigen Anlageinstrumente, sondern es handelt sich vielmehr um Rechte, deren Bewertung
vornehmlich aus dem Preis und den Preisschwankungen und -erwartungen eines Basisinstruments abgeleitet ist. Anlagen in
Finanzderivaten sind mit den allgemeinen Markt-, Abwicklungs-, Kredit- und Liquiditatsrisiken behaftet.

Je nach den spezifischen Merkmalen von Finanzderivaten kénnen die zuvor genannten Risiken jedoch andersartig ausfallen und sich
mitunter als héher herausstellen als die Risiken bei einer Anlage in die Basiswerte. Der Einsatz von Finanzderivaten mit Hebelwirkung
kann zu groReren Schwankungen des Nettoinventarwertes des betreffenden Subfonds fihren als es bei direkten Anlagen in die
Basiswerte der Fall ware. Relativ geringe Kursbewegungen im Basiswert eines Finanzderivates kénnen folglich wegen der Hebelwirkung
zu erheblichen Verlusten fiihren.

Daher erfordert der Einsatz von Finanzderivaten nicht nur ein Verstandnis der Basiswerte, sondern auch detaillierte Kenntnisse der
Finanzderivate selbst.

Das Ausfallrisiko ist bei bérsengehandelten Finanzderivaten im Allgemeinen geringer als bei OTC-Finanzderivaten, die am offenen
Markt gehandelt werden, da die Clearingstellen, die bei jedem bérsengehandelten Finanzderivat die Funktion des Emittenten oder der
Gegenpartei libernehmen, eine Erfiillungsgarantie gewahren. Zur Reduzierung des Gesamtausfallrisikos wird diese Garantie durch ein
von der Clearingstelle unterhaltenes tagliches Zahlungssystem unterstiitzt, in welchem die zur Deckung erforderlichen
Vermogenswerte berechnet werden. Bei Finanzderivaten, die ausserborslich am offenen Markt gehandelt werden, existiert keine
vergleichbare Garantie einer Clearingstelle, und die Verwaltungsgesellschaft muss zur Einschdtzung des potenziellen Ausfallrisikos die
Bonitat jeder Gegenpartei beriicksichtigen.

Ausserdem bestehen Liquiditatsrisiken, da es sich schwierig gestalten kann, bestimmte derivative Finanzinstrumente zu kaufen oder zu
verkaufen. Wenn es sich um besonders umfangreiche Finanzderivate handelt oder der zugehdrige Markt nicht liquide ist (wie bei
Finanzderivaten, die ausserborslich am offenen Markt gehandelt werden, moglich), kann die vollstdndige Durchfiihrung eines
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Geschéfts unter bestimmten Umstanden zeitweise nicht moglich bzw. die Liquidation einer Position nur mit erhohten Kosten moglich
sein.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Finanzderivaten ergeben sich aus der inkorrekten Feststellung ihrer Kurse oder
Bewertungen. Ferner besteht die Moglichkeit, dass Finanzderivate nicht vollstindig mit den ihnen zugrunde liegenden
Vermdgenswerten, Zinssatzen oder Indizes korrelieren. Viele Finanzderivate sind kompliziert und werden haufig subjektiv bewertet.
Unangemessene Bewertungen kénnen zu erhéhten Barzahlungsforderungen von Gegenparteien oder zu einem Wertverlust fur den
Fonds fuihren. Es besteht nicht immer eine direkte Beziehung oder eine parallele Entwicklung zwischen einem Finanzderivat und dem
Wert der zugrunde liegenden Vermogenswerte, Zinssatze oder Indizes. Aus diesen Griinden ist die Nutzung von Finanzderivaten durch
die Verwaltungsgesellschaft nicht immer ein effektives Mittel zum Erreichen des Anlageziels des Fonds und kann zuweilen sogar den
gegenteiligen Effekt haben.

Swap-Vereinbarungen

Ein Subfonds kann Swap-Vereinbarungen (einschliesslich Total Return Swaps und Differenzkontrakte) in Bezug auf verschiedene
Basiswerte, wie etwa Wahrungen, Zinssdtze, Wertpapiere, Organismen fiir gemeinsame Anlagen und Indizes, abschliessen. Ein Swap ist
ein Vertrag, mit dem eine Partei sich verpflichtet, der anderen Partei eine Leistung, beispielsweise eine Zahlung in einer vereinbarten
Hohe, im Austausch gegen eine Leistung der anderen Partei, beispielsweise die Wertentwicklung eines bestimmten Vermogenswerts
oder Korbs von Vermégenswerten, zu erbringen. Ein Subfonds kann diese Techniken beispielsweise zum Schutz gegen Anderungen der
Zinssatze und Wechselkurse einsetzen. Dariliber hinaus kann ein Subfonds diese Techniken einsetzen, um Positionen in
Wertpapierindizes aufzubauen oder sich gegen Anderungen von Wertpapierindizes und Kursen bestimmter Wertpapiere zu schiitzen.
Im Hinblick auf Wahrungen kann ein Subfonds Wahrungsswaps einsetzen, in deren Rahmen der Subfonds Wahrungen zu einem festen
Wechselkurs gegen Wahrungen zu einem freien Wechselkurs oder umgekehrt tauscht. Mithilfe dieser Swaps kann ein Subfonds das
Risiko der Wahrungen, auf die seine Anlagen lauten, steuern, er kann mit ihnen aber auch ein opportunistisches Engagement in
Waihrungen erlangen. Bei diesen Instrumenten basiert die Rendite des Subfonds auf der Schwankung der Wechselkurse fir einen
bestimmten, durch beide Parteien vereinbarten Wahrungsbetrag.

Im Hinblick auf Zinsentwicklungen kann ein Subfonds Zinsswaps einsetzen, bei denen der Subfonds einen festen Zinssatz gegen einen
variablen Zinssatz (oder umgekehrt) tauschen kann. Mithilfe dieser Swaps kann ein Subfonds seine Zinsrisiken steuern. Bei diesen
Instrumenten basiert die Rendite des Subfonds auf der Entwicklung der Zinssatze im Verhaltnis zu einem von den Parteien
vereinbarten festen Satz. Der Subfonds kann auch Caps und Floors einsetzen. Das sind Zinsswaps, bei denen die Rendite nur (im Falle
eines Caps) auf der positiven oder (im Falle eines Floors) auf der negativen Veranderung der Zinssatze im Verhaltnis zu einem von den
Parteien vereinbarten festen Satz basiert.

Im Hinblick auf Wertpapiere und Wertpapierindizes kann ein Subfonds Total Return Swaps einsetzen, bei denen der Subfonds
Zinszahlungen gegen Zahlungen tauschen kann, die beispielsweise auf der Rendite eines Anteilen- oder Renteninstruments oder eines
Wertpapierindexes basieren. Mithilfe dieser Swaps kann ein Subfonds seine Risiken in bestimmten Wertpapieren bzw.
Wertpapierindizes steuern. Bei diesen Instrumenten basiert die Rendite des Subfonds auf der Entwicklung der Zinssatze im Verhaltnis
zur Rendite des betreffenden Wertpapiers oder Indexes. Der Subfonds kann auch Swaps einsetzen, bei denen die Rendite des Subfonds
abhéangig ist von der Kursvolatilitat des betreffenden Wertpapiers (ein Volatilitdtsswap ist ein Termingeschaft, dessen Basiswert die
Volatilitdt eines bestimmten Produkts ist. Dies ist ein reines Volatilititsinstrument, das den Anlegern gestattet, allein auf die Anderung
der Volatilitdt einer Anteil ohne Einfluss ihres Preises zu spekulieren) oder von der Varianz (das Quadrat der Volatilitdt) (ein
Varianz-Swap ist eine Art des Volatilitdtsswaps, bei dem die Auszahlung linear zur Varianz und nicht zur Volatilitat erfolgt, mit dem
Ergebnis, dass die Auszahlung mit einem hoheren Satz ansteigt als bei der Volatilitat).

Wenn ein Subfonds Total Return Swaps eingeht (oder in andere Finanzderivate mit den gleichen Eigenschaften investiert), geschieht
dies ausschliesslich im Namen des Subfonds mit Gegenparteien die Rechtstrager mit Rechtspersonlichkeit sind und normalerweise in
OECD-Landern ansassig sind. Diese Gegenparteien werden einer Kreditbewertung unterzogen. Wird die Bonitdt der Gegenpartei von
einer Agentur eingestuft, die bei der ESMA registriert ist und von dieser beaufsichtigt wird, wird dieses Rating bei der Kreditbewertung
beriicksichtigt. Wird eine Gegenpartei von einer solchen Ratingagentur auf A2 oder niedriger (oder auf ein vergleichbares Rating)
herabgestuft, findet unverziiglich eine neue Kreditbewertung der Gegenpartei statt. Unter Beriicksichtigung dieser Bedingungen liegt
die Ernennung von Gegenparteien bei Abschluss von Total Return Swaps zur Forderung der Anlageziele und -grundsatze des
betreffenden Subfonds im alleinigen Ermessen des Portfolioverwalters.

Credit Default Swaps ("CDS") sind Derivate, mit denen das Kreditrisiko zwischen Kdufer und Verkaufer tibertragen und verwandelt wird.
Der Sicherungskaufer erwirbt vom Sicherungsverkdufer Schutz vor Verlusten, die infolge eines Zahlungsausfalls oder eines anderen
Kreditereignisses hinsichtlich eines Basiswerts auftreten konnen. Der Sicherungskaufer zahlt eine Pramie fir den Schutz, wahrend der
Sicherungsverkaufer sich verpflichtet, bei Eintreten eines der im CDS-Kontrakt festgeschriebenen Kreditereignisse eine Zahlung zu
leisten, um den Sicherungskdufer fiur den erlittenen Verlust zu entschadigen. Bei Einsatz eines CDS kann der Subfonds als
Sicherungskaufer und/oder als Sicherungsverkaufer auftreten. Ein Kreditereignis ist ein Ereignis, das mit der abnehmenden Bonitat des
Basiswerts verbunden ist, auf den sich das Kreditderivat bezieht. Der Eintritt eines Kreditereignisses hat im Allgemeinen die
vollstandige oder teilweise Beendigung der Transaktion sowie eine Zahlung des Sicherungsverkdufers an den Sicherungskaufer zur
Folge. Kreditereignisse umfassen unter anderem Insolvenz, Zahlungsverzug, Restrukturierung und Zahlungsausfall.

Insolvenzrisiko bei Swap-Gegenparteien

Einschusszahlungen im Zusammenhang mit Swap-Kontrakten werden bei Brokern hinterlegt. Die Struktur dieser Kontrakte beinhaltet
zwar Vorschriften, die jede Partei gegen die Insolvenz der anderen Partei absichern soll, doch diese Vorschriften greifen unter
Umstanden nicht. Dieses Risiko wird ferner dadurch gemindert, dass ausschliesslich angesehene Swap-Kontrahenten ausgewahlt
werden.

Potenzielle llliquiditdt von borsengehandelten Instrumenten und Swap-Kontrakten

Unter Umstanden kann die Verwaltungsgesellschaft Kauf- oder Verkaufsauftrage an Bérsen aufgrund der Marktbedingungen, darunter
die Beschrankung der taglichen Kursschwankungen, nicht immer zum gewinschten Kurs ausfiihren und eine offene Position nicht
immer glattstellen. Wenn der Handel an einer Borse ausgesetzt oder eingeschrankt ist, ist die Verwaltungsgesellschaft moglicherweise
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nicht in der Lage, zu den nach Auffassung des Portfolioverwalters wiinschenswerten Bedingungen Geschafte auszufiihren oder
Positionen zu schliessen.

Swap-Kontrakte sind Over-the-Counter-Kontrakte mit einer einzigen Gegenpartei und kénnen daher illiquide sein. Swap-Kontrakte
konnen zwar glattgestellt werden, um (ber ausreichend Liquiditdt zu verflgen, doch diese Glattstellung kann bei extremen
Marktbedingungen unmoglich sein oder den Fonds sehr teuer zu stehen kommen.

Risiken in Verbindung mit der Verwendung von Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung

Ein Subfonds kann Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte als Kaufer oder Verkdufer nach Massgabe der in Abschnitt 5
"Besondere Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben" aufgefihrten
Bedingungen und Beschrdankungen abschliessen. Im Falle eines Zahlungsausfalls der Gegenpartei bei einem Pensionsgeschaft oder
einem umgekehrten Pensionsgeschaft kann dem Subfonds ein Verlust in solcher Hohe entstehen, dass die Ertrage aus dem Verkauf der
zugrunde liegenden Wertpapiere und/oder der vom Subfonds im Zusammenhang mit dem Pensionsgeschaft oder dem umgekehrten
Pensionsgeschaft gehaltenen Collaterals niedriger sind als der Riickkaufpreis oder gegebenenfalls als der Wert der zugrunde liegenden
Wertpapiere. Dariber hinaus kénnen dem Subfonds im Falle eines Konkurses oder dhnlicher Verfahren gegen die Gegenpartei bei
einem Pensionsgeschaft oder einem umgekehrten Pensionsgeschaft oder im Falle einer sonstigen Nichterfillung ihrer Pflichten am
Ricknahmedatum Verluste entstehen, darunter der Verlust der Zinsen oder des Kapitalbetrags des Wertpapiers sowie Kosten im
Zusammenhang mit dem Verzug oder der Durchsetzung des Pensionsgeschéfts oder des umgekehrten Pensionsgeschafts.

Ein Subfonds kann Wertpapierleihgeschafte nach Massgabe der in Abschnitt 5 "Besondere Techniken und Instrumente, die
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben" aufgefiihrten Bedingungen und Beschrankungen abschliessen. Im
Falle eines Zahlungsausfalls der Gegenpartei bei einem Wertpapierleihgeschaft kann dem Subfonds ein Verlust in einer solchen Hohe
entstehen, dass die Ertrage aus dem Verkauf des vom Fonds im Zusammenhang mit dem Wertpapierleihgeschaft gehaltenen Collateral
geringer sind als der Wert der ausgeliehenen Wertpapiere. Dariiber hinaus kdnnten dem Subfonds im Falle eines Konkurses oder
ahnlicher Verfahren gegen die Gegenpartei bei einem Wertpapierleihgeschaft oder im Falle eines Versaumnisses, die Wertpapiere wie
vereinbart zuriickzugeben, Verluste entstehen, darunter der Verlust der Zinsen oder des Kapitalbetrags der Wertpapiere sowie Kosten
im Zusammenhang mit dem Verzug oder der Durchsetzung des Wertpapierleihgeschafts.

Die Subfonds werden Pensionsgeschdfte, umgekehrte Pensionsgeschafte oder Wertpapierleihgeschafte nur zum Zwecke der
Minderung von Risiken (Absicherung) oder zur Erzielung zuséatzlicher Wertsteigerungen oder Ertrage fir den betreffenden Subfonds
abschliessen. Bei der Anwendung dieser Techniken beachtet der Subfonds jederzeit die in Abschnitt 5 "Besondere Techniken und
Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben" aufgefiihrten Bedingungen. Die mit dem Einsatz
von Pensionsgeschaften, umgekehrten Pensionsgeschaften und Wertpapierleihgeschiaften verbundenen Risiken werden sorgfaltig
Uberwacht, und zur Minderung dieser Risiken werden bestimmte Techniken (unter anderem Collateral Management) genutzt. Es wird
zwar erwartet, dass der Einsatz von Pensionsgeschaften, umgekehrten Pensionsgeschaften und Wertpapierleihgeschaften im
Allgemeinen keinen wesentlichen Einfluss auf die Wertentwicklung eines Subfonds haben wird, jedoch kann der Einsatz dieser
Techniken einen erheblichen, negativen oder positiven, Einfluss auf den Nettoinventarwert eines Subfonds haben.

Engagement in Wertpapierfinanzierungsgeschaften
Das Engagement der Subfonds in Total Return Swaps, Pensionsgeschiften/umgekehrten Pensionsgeschiften und
Wertpapierleihgeschaften stellt sich wie folgt dar (jeweils in Prozent des Nettoinventarwerts):

Subfonds Total Return Swaps Pensionsgeschifte/ Wertpapierleihe
umgekehrte
Pensionsgeschifte
Erwartet Maximum Erwartet Maximum Erwartet Maximum

UBS (Lux) Bond Fund - AUD 0% 15% 0% 100% 0%-50% 100%
UBS (Lux) Bond Fund - CHF 0% 15% 0% 100% 0%-50% 100%
UBS (Lux) Bond Fund - Convert Europe 0% 15% 0% 100% 0%-50% 100%
(EUR)

UBS (Lux) Bond Fund - EUR Flexible 0%-10% 50% 0% 100% 0%-50% 100%
UBS (Lux) Bond Fund - Euro High Yield 0%-50% 100% 0% 100% 0%-50% 100%
(EUR)

UBS (Lux) Bond Fund - Full Cycle Asian 0%-10% 50% 0% 100% 0%-50% 100%
Bond (USD)

UBS (Lux) Bond Fund - Global Flexible 0%-10% 50% 0% 100% 0%-50% 100%

Risikomanagement

Das Risikomanagement gemdss dem Commitment-Ansatz und dem Value-at-Risk-Ansatz erfolgt gemass den anwendbaren Gesetzen
und regulatorischen Vorschriften. Das Risikomanagementverfahren wird, wie im CSSF-Rundschreiben 14/592 (zur Umsetzung der
ESMA-Leitlinien zu bdérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen) vorgesehen, ebenso im Rahmen des Collateral
Managements (s. Kapitel "Collateral Management" unten) und der Techniken und Instrumente zur effizienten Verwaltung des
Portfolios (s. Kapitel 5 "Besondere Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben")
angewendet.

Hebelwirkung

Die Hebelwirkung bei OGAW nach dem Value-at-Risk-Ansatz ("VaR" bzw. "VaR-Ansatz") ist gemal dem CSSF-Rundschreiben 11/512 als
,Summe der Nennwerte” der vom jeweiligen Subfonds eingesetzten Derivate definiert. Anteilinhaber sollten beachten, dass diese
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Definition zu einem kiinstlich hohen Hebelausweis fiihren kann, der das tatsachliche wirtschaftliche Risiko unter anderem aus den
folgenden Griinden gegebenenfalls nicht korrekt widerspiegelt:
- Unabhangig davon, ob ein Derivat fiir Anlage- oder Absicherungszwecke eingesetzt wird oder nicht, erhoht es den nach dem
Ansatz der "Summe der Nennwerte" berechneten Hebel;
- Die Duration von Zinsderivaten wird nicht berlicksichtigt. Eine Folge daraus ist, dass kurzfristige Zinsderivate die gleiche
Hebelwirkung erzeugen wie langfristige Zinsderivate, obgleich kurzfristige Zinsderivate ein erheblich geringeres wirtschaftliches
Risiko generieren.
Das wirtschaftliche Risiko von OGAW nach dem VaR-Ansatz wird innerhalb eines OGAW-Risikokontrollprozesses erfasst. Dieser
beinhaltet unter anderem Beschrdankungen zum VaR, der das Marktrisiko aller Positionen, einschlieBlich dem von Derivaten, umfasst.
Der VaR wird durch ein umfassendes Stresstest-Programm erganzt.
Die durchschnittliche Hebelwirkung je Subfonds nach dem VaR-Ansatz wird in einer Bandbreite erwartet, die in der nachstehenden
Tabelle angegeben ist. Der Hebel wird als Quotient aus der "Summe der Nennwerte" und dem Nettoinventarwert des betreffenden
Subfonds ausgedriickt. Fir alle Subfonds kénnen unter bestimmten Umstdanden hohere Hebelwerte erreicht werden.

Subfonds Berechnungsmethode des Erwartete Referenzportfolio
Gesamtrisikos Hebelbandbreite
UBS (Lux) Bond Fund - AUD Commitment-Ansatz n.a. n.a.
UBS (Lux) Bond Fund - CHF Commitment-Ansatz n.a. n.a.
UBS (Lux) Bond Fund - Convert Commitment-Ansatz n.a. n.a.
Europe (EUR)
UBS (Lux) Bond Fund - EUR Flexible Absoluter VaR-Ansatz 0-10 n.a.
UBS (Lux) Bond Fund - Euro High Commitment-Ansatz n.a. n.a.
Yield (EUR)
UBS (Lux) Bond Fund - Full Cycle Relativer VaR-Ansatz 0-2 Das Referenzportfolio reflektiert
Asian Bond (USD) die Eigenschaften eines breit
gefacherten Portfolios bestehend
aus in Asien (ohne Japan)
begebenen in USD denominierten
liquiden festverzinslichen
Anleihen.
UBS (Lux) Bond Fund - Global Absoluter VaR-Ansatz 0-10 n.a.
Flexible

Collateral Management

Fuhrt der Fonds ausserborsliche Transaktionen (OTC-Geschéafte) durch, so kann er dadurch Risiken im Zusammenhang mit der
Kreditwiirdigkeit der OTC-Gegenparteien ausgesetzt sein: bei Abschluss von Terminkontrakten, Optionen oder Verwendung sonstiger
derivativer Techniken unterliegt der Fonds dem Risiko, dass eine OTC-Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus einem bestimmten oder
mehreren Vertragen nicht nachkommt (bzw. nicht nachkommen kann).

Das Kontrahentenrisiko kann durch die Hinterlegung einer Sicherheit ("Collateral") verringert werden (s. oben). Collateral kann in Form
von Barmitteln in hochliquiden Wahrungen, hochliquiden Aktien sowie erstklassigen Staatsanleihen gestellt werden. Der Fonds wird
dabei nur solche Finanzinstrumente als Collateral akzeptieren, die es ihm — nach einer objektiven und sachgerechten Einschatzung —
erlauben wirden, sie innerhalb eines angemessenen Zeitraums zu verwerten. Das Collateral muss vom Fonds oder von einem vom
Fonds beauftragten Dienstleistungserbringer mindestens einmal taglich bewertet werden. Der Wert des Collaterals muss hoher sein als
der Wert der Position mit der jeweiligen OTC-Gegenpartei. Dieser Wert kann zwar zwischen zwei aufeinanderfolgenden Bewertungen
schwanken.

Nach jeder Bewertung wird jedoch sichergestellt (ggf. durch das Verlangen einer zuséatzlichen Sicherheit), dass das Collateral den
angestrebten Aufschlag zum Wert der Position mit der jeweiligen OTC-Gegenpartei wieder erreicht (sog. mark-to-market). Um die
Risiken, die mit dem jeweiligen Collateral einhergehen, hinreichend zu bericksichtigen, bestimmt die Verwaltungsgesellschaft, ob der
Wert des zu verlangenden Collaterals zusatzlich um einen Aufschlag zu erhéhen ist bzw. ob auf den Wert des fraglichen Collaterals ein
angemessener, konservativ bemessener Abschlag (haircut) vorzunehmen ist. Je starker der Wert des Collaterals schwanken kann, desto
hoher fallt der Abschlag aus.

Die Verwaltungsgesellschaft trifft eine interne Rahmenvereinbarung, die die Einzelheiten Gber die oben dargestellten Anforderungen
und Werte, insbesondere Uber die zuldssigen Arten von Collateral, die auf das jeweilige Collateral anzuwendenden Auf- und Abschlage
sowie Anlagepolitik fir die Barmittel, die als Collateral Gberlassen wurden, bestimmt. Diese Rahmenvereinbarung wird von der
Verwaltungsgesellschaft auf regelmassiger Basis Giberpriift und ggf. angepasst.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Instrumente der folgenden Anlageklassen als Collateral aus OTC-Derivattransaktionen zugelassen und
folgende Abschlage (Haircuts), die auf diese Instrumente anzuwenden sind, festgelegt:

Anlageklasse Minimaler Haircut (% Abzug vom Marktwert)

Fest- und variabel verzinsliche Instrumente

Barmittel in den Wahrungen CHF, EUR, GBP, USD, JPY, CAD und

0,
AUD. 0%

Kurzlaufende Instrumente (bis 1 Jahr), die von einem der folgenden|1%
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Staaten (Australien, Belgien, Danemark, Deutschland, Frankreich,
Osterreich, Japan, Norwegen, Schweden, UK, USA) begeben werden
und der emittierende Staat ein Mindestrating von A aufweist

Instrumente, welche die gleichen Kriterien wie oben erfillen und

. . . . 3%
eine mittlerer Laufzeit (1 — 5 Jahre) aufweisen.

Instrumente, welche die gleichen Kriterien wie oben erfiillen und

. . . 4%
eine lange Laufzeit (5 — 10 Jahre) aufweisen.

Instrumente, welche die gleichen Kriterien wie oben erfullen und

V)
eine sehr lange Laufzeit (liber 10 Jahre) aufweisen. o%

US TIPS (Treasury inflation protected securities) mit einer Laufzeit

0,
bis zu 10 Jahren /%

US Treasury strips or zero coupon bonds (alle Laufzeiten) 8%

US TIPS (Treasury inflation protected securities) mit einer Laufzeit

1)
iber 10 Jahre 10%

Die flr Collateral aus Securities Lending anwendbaren Haircuts werden, soweit anwendbar, im Kapitel 5 "Besondere Techniken und
Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben" dargestellt.

Die als Sicherheit Gbertragenen Wertpapiere dirfen weder von der jeweiligen OTC-Gegenpartei begeben worden sein noch eine hohe
Korrelation mit dieser OTC-Gegenpartei aufweisen. Deshalb sind Aktien aus der Finanzbranche als Sicherheiten nicht zugelassen. Die
als Sicherheit tibertragenen Wertpapiere werden von der Verwahrstelle zugunsten des Fonds verwahrt und diirfen vom Fonds weder
verkauft noch angelegt oder verpfandet werden.

Der Fonds tragt dafiir Sorge, dass das ihm zur Sicherheit Gbertragene Collateral hinreichend diversifiziert ist, insbesondere im Hinblick
auf die geographische Streuung, Diversifizierung liber verschiedene Markte sowie Diversifizierung des Konzentrationsrisikos. Das
Letztere gilt dabei als ausreichend diversifiziert, wenn die als Collateral dienenden Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von ein
und demselben Emittenten begeben worden sind, 20% des Fonds' Nettovermdogens nicht Ubersteigen.

Abweichend vom vorgenannten Unterabsatz und in Ubereinstimmung mit dem iiberarbeiteten Punkt 43 (e) der ESMA- Leitlinien zu
borsengehandelten Indexfonds (Exchange-Traded Funds, ETF) und anderen OGAW-Themen vom 1. August 2014 (ESMA/2014/937),
kann die Gesellschaft vollstandig mit verschiedenen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten besichert werden, die von einem
Mitgliedsstaat der Europdischen Union, einer oder mehrerer ihrer Gebietskdrperschaften, einem Drittstaat oder einer internationalen
Korperschaft des offentlichen Rechts, der ein oder mehrere Mitgliedsstaaten der Européaischen Union angehoéren, ausgegeben oder
garantiert werden. In einem solchen Fall muss die Gesellschaft dafiir sorgen, dass sie Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen erhilt, wahrend die Wertpapiere aus ein und derselben Emission nicht mehr als 30% des Nettovermodgens des jeweiligen
Subfonds ausmachen diirfen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat beschlossen, von der vorgenannten Ausnahmeregelung Gebrauch zu machen und eine Besicherung
von bis zu 50% des Nettovermogens des jeweiligen Subfonds in Staatsanleihen zu akzeptieren, ausgegeben und garantiert durch die
folgenden Staaten: USA, Japan, Vereinigtes Konigreich, Deutschland und Schweiz.

Das Collateral, das in Form von Barmitteln hinterlegt wird, kann vom Fonds angelegt werden. Die Anlage darf ausschliesslich in
Sichteinlagen und kiindbaren Einlagen in Ubereinstimmung mit Ziff. 1.1 Buchst. f) des Kapitels 1 "Zuldssige Anlagen des Fonds", in
hochqualitative Staatsanleihen, in Pensionsgeschéaften i.S.d. Kapitels 5 "Besondere Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben", vorausgesetzt, dass die Gegenpartei dieser Transaktion ein Kreditinstitut i.S.d. Ziff. 1.1
Buchst. f) des Kapitels 1 "Zuldssige Anlagen des Fonds" ist und der Fonds das Recht hat, die Transaktion jederzeit zu kiindigen und die
Rickibertragung des eingesetzten Betrages, inkl. angefallenen Zinsen, zu verlangen sowie in kurzfristige Geldmarktfonds i.S.d. CESR
Guidelines 10-049 betr. allgemeine Definition der europdischen Geldmarktfonds, erfolgen.

Auf die Diversifizierung des Konzentrationsrisikos finden die Beschrdankungen, die im vorangegangenen Absatz beschrieben sind,
entsprechende Anwendung. Konkurs- und Insolvenzfélle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der Verwahrstelle oder innerhalb
ihres Unterverwahrstellen-/Korrespondenzbanknetzwerks kénnen dazu fihren, dass die Rechte des Fonds in Verbindung mit der
Sicherheit verschoben oder in anderer Weise eingeschrankt werden. Falls der Fonds der OTC-Gegenpartei gemdss geltenden
Vereinbarungen eine Sicherheit schuldet, so ist eine solche Sicherheit wie zwischen dem Fonds und der OTC-Gegenpartei vereinbart
auf die OTC-Gegenpartei zu libertragen. Konkurs- und Insolvenzfalle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der OTC-Gegenpartei, der
Verwabhrstelle oder innerhalb ihres Unterverwahrstellen-/Korrespondenzbanknetzwerks kénnen dazu fihren, dass die Rechte oder die
Anerkennung des Fonds in Bezug auf die Sicherheit verzégert, eingeschrankt oder sogar ausgeschlossen werden, wodurch der Fonds
sogar dazu gezwungen wadre, seinen Verpflichtungen im Rahmen der OTC-Transaktion ungeachtet etwaiger Sicherheiten, die im
Vorhinein zur Deckung einer solchen Verpflichtung gestellt wurden, nachzukommen.

Nettoinventarwert, Ausgabe-, Riicknahme- und Konversionspreis

Der Nettoinventarwert (Nettovermdgenswert) sowie der Ausgabe-, Riicknahme- und Konversionspreis pro Anteil eines jeden Subfonds
bzw. einer jeden Anteilsklasse werden in den jeweiligen Rechnungswahrungen, in welchen die unterschiedlichen Subfonds bzw.
Anteilsklassen ausgewiesen sind, ausgedriickt und an jedem Geschaftstag ermittelt, indem das gesamte Nettovermdgen pro Subfonds,
welches jeder Anteilsklasse zuzurechnen ist, durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile der jeweiligen Anteilsklasse dieses Subfonds
geteilt wird. Es kann jedoch auch an Tagen, an welchen gemdss nachfolgendem Abschnitt keine Anteile ausgegeben oder
zurlickgenommen werden, der Nettoinventarwert eines Anteils berechnet werden. Ein solcher Nettoinventarwert kann veroffentlicht
werden, darf aber nur fir Performance-Berechnungen und -Statistiken oder fir Kommissionsberechnungen, auf keinen Fall aber als
Basis fur Zeichnungs- und Ricknahmeauftrage verwendet werden.

Der Prozentsatz des Nettoinventarwertes, welcher den jeweiligen Anteilsklassen eines Subfonds zuzurechnen ist, wird, unter
Bericksichtigung der der jeweiligen Anteilsklasse belasteten Kommissionen, durch das Verhaltnis der ausgegebenen Anteile jeder
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Anteilsklasse gegentliber der Gesamtheit der ausgegebenen Anteile des Subfonds bestimmt und dndert sich jedes Mal, wenn eine
Ausgabe oder Riicknahme von Anteilen stattfindet.

Falls an einem Handelstag die Summe der Zeichnungen bzw. Riicknahmen aller Anteilsklassen eines Subfonds zu einem
Nettokapitalzufluss bzw. -abfluss fiihrt, kann der Nettoinventarwert des betreffenden Subfonds erh6ht bzw. reduziert werden (sog.
"Single Swing Pricing"). Die maximale Anpassung belduft sich auf 2% des Nettoinventarwertes. Berlicksichtigt werden kdnnen sowohl
die geschatzten Transaktionskosten und Steuerlasten, die dem Subfonds entstehen kdnnen, als auch die geschétzte Geld-/Briefspanne
der Vermogenswerte, in die der Subfonds anlegt. Die Anpassung fihrt zu einer Erhéhung des Nettoinventarwerts, wenn die
Nettobewegungen zu einem Anstieg der Anzahl der Anteile des betroffenen Subfonds fiihren.

Sie resultiert in einer Verminderung des Nettoinventarwerts, wenn die Nettobewegungen einen Rickgang der Anzahl der Anteile
bewirken. Der Verwaltungsrat kann fir jeden Subfonds einen Schwellenwert festsetzen. Dieser kann aus der Nettobewegung an einem
Handelstag im Verhéltnis zum Nettofondsvermogen oder einem absoluten Betrag in der Wahrung des jeweiligen Subfonds bestehen.
Eine Anpassung des Nettoinventarwerts wiirde somit erst erfolgen, wenn dieser Schwellenwert an einem Handelstag berschritten
wird.

Das Vermogen eines jeden Subfonds wird folgendermassen bewertet:

a) Als Wert von Barmitteln — sei es in Form von Barbestdnden oder Bankguthaben sowie von Wechseln und Sichtpapieren und
Forderungen, Vorauszahlungen auf Kosten, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen Zinsen, die noch nicht erhalten
wurden — gilt deren voller Wert, es sei denn es ist unwahrscheinlich, dass dieser vollstandig gezahlt oder erhalten wird, in
welchem Fall ihr Wert dadurch bestimmt wird, dass ein angemessen erscheinender Abzug beriicksichtigt wird, um ihren
wirklichen Wert darzustellen.

b)  Wertpapiere, Derivate und andere Anlagen, welche an einer Borse notiert sind, werden zu den letztbekannten Marktpreisen

bewertet. Falls diese Wertpapiere, Derivate oder andere Anlagen an mehreren Bérsen notiert sind, ist der letzt verfligbare Kurs
an jener Bérse massgebend, die der Hauptmarkt fiir diese Anlagen darstellt.
Bei Wertpapieren, Derivaten und anderen Anlagen, bei welchen der Handel an einer Borse geringfligig ist und fiir welche ein
Zweitmarkt zwischen Wertpapierhandlern mit marktkonformer Preisbildung besteht, kann die Verwaltungsgesellschaft die
Bewertung dieser Wertpapiere, Derivate und anderen Anlagen auf Grund dieser Preise vornehmen. Wertpapiere, Derivate und
andere Anlagen, die nicht an einer Bérse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, der
anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist, werden zum letzt verfiigbaren Kurs auf
diesem Markt bewertet.

c) Bei Wertpapieren und anderen Anlagen, welche nicht an einer Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden, und fir die kein adaquater Preis erhéltlich ist, wird die Verwaltungsgesellschaft gemdss anderen, von ihr nach
Treu und Glauben zu bestimmenden Grundsatzen auf der Basis der voraussichtlich moglichen Verkaufspreise bewerten.

d) Die Bewertung von Derivaten, die nicht an einer Borse notiert sind (OTC-Derivate), erfolgt anhand unabhangiger Preisquellen.
Sollte fur ein Derivat nur eine unabhangige Preisquelle vorhanden sein, wird die Plausibilitat dieses Bewertungskurses mittels
Berechnungsmodellen, die von der Verwaltungsgesellschaft und dem Wirtschaftspriifer des Fonds anerkannt sind, auf der
Grundlage des Verkehrswertes des Basiswertes, von dem das Derivat abgeleitet ist, nachvollzogen.

e) Anteile anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) und/oder Organismen fir gemeinsame Anlagen
(OGA) werden zu ihrem letztbekannten Nettoinventarwert bewertet.

f)  Die Bewertung von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen
stehenden Markt gehandelt werden, erfolgt auf Basis der jeweils relevanten Kurven. Die auf den Kurven basierende Bewertung
bezieht sich auf die Komponenten Zinssatz und Credit-Spread. Dabei werden folgende Grundsidtze angewandt: Fiir jedes
Geldmarktinstrument werden die der Restlaufzeit nachsten Zinssdtze interpoliert. Der dadurch ermittelte Zinssatz wird unter
Zuzug eines Credit-Spreads, welcher die Bonitdt des zugrundeliegenden Schuldners wiedergib